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RESUMO

Este estudo tem como objetivo principal verificamo estdo sendo evidenciados e a forma
de contabilizacdo de titulos hibridos entre as masrimternacionais, norte americanas e
brasileiras. Para tanto, tém-se os seguintes whgetispecificos: (a) estabelecer uma relagédo
de normas basicas que constituiam o arcaboucedegmntabil brasileiro que discorria sobre
0 assunto que fazia a divisdo entre titulos coratarido da classificagdo de titulos como
passivo ou como patrimonio liquido; (b) identifiaas conceitos apresentados pela norma
internacional (IAS 32) e a norte-americana (SFA8) l&b comparar com procedimentos ou
normas em separado no Brasil que abordem o asgqar explicitar diferencas; (c)
evidenciar que tipos de instrumentos financeirokizatlos no Brasil seriam suscetiveis a
aplicacdo da norma norte-americana; (d) analisawoca Endesa Brasil S.A, que reporta suas
demonstracdes financeiragacurities and Exchange Comission (SEC), classifica seus titulos
hibridos em suas divulgacdes obrigatérias. A pesguilassifica-se como um estudo
bibliografico, documental e qualitativo. Como pipal resultado, ndo foi possivel verificar
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diferencas na classificacdo desse tipo de instrtorferanceiro como também em relagcéo a
sua evidenciacéo levando em consideragao as nbnasikeiras BRGAAP e IFRS.

Palavras-chave Titulos hibridos. Normas. Evidenciacéo.

ABSTRACT

This study's main objective is to check how theg laging shown and the way of accounting
for hybrid securities between international staddaNorth American and Brazilian. To do
so, have the following specific goals: (a) estdbhsrelationship of basic rules that constitute
the theoretical accounting Brazilian who discoursedthe subject that made the division
between titles such as dealing with the classiboabf securities as a liability or as equity (b)
identify the concepts presented in the internatistendard (IAS 32) and American (SFAS
150) and compare with separate procedures or stsmdaBrazil covering subject matter in
order to explain differences, (c) reveal what typefinancial instruments used in Brazil are
susceptible to application of the standard Northefican, (d) analyze how Endesa SA Brazil,
which reports its financial statements with the (Bities and Exchange Commission (SEC),
classifies its hybrid securities in their disclossir The survey classified themselves as a
bibliographical study, document and quality. Theirmeesult was not possible to verify
differences in the classification of this type ofaincial instrument but also for its disclosure
rules taking into account Brazilian Brazilian GAARd IFRS.

Key-words: hybrid securities, standards, disclosure

1 INTRODUCAO

A necessidade de capital para investir nos propfEsde expansao ou reforma faz com
que as organizacfes ultrapassem a barreira nadimsakeus paises com a finalidade de
auferir recursos para esses investimentos.

Com a internacionalizacdo do mercado financeircgrapresas precisaram adaptar-se
aos diferentes cenarios encontrados em outros spagds@ adequacdo a essas diferencas
provocou na contabilidade uma necessidade de haragdio para evitar essas diferencas de
mensuracgao e evidenciacdo dos seus demonstratintibeis.

Niyama (2008 p.21) diz que “cada pais tem um cdojwe leis, regras, filosofias,
procedimentos, objetivos é razoavel que supor guastemas contdbeis de cada pais venham
a ser impactados por tais medidas, dependendaadadgrinfluéncia sobre outros”.

Com o crescimento das companhias brasileiras doogiemitidos na bolsa de Nova
York e a avaliacdo significativa de algumas detismonstra o aumento da confianca que
investidores internacionais colocam nessas comasaifiiando compram seus titulos.

Logo, para fazer jus a essa avaliagcao positivacéssario que as empresas brasileiras
apresentem corretamente suas demonstracfes cen@beguadas as normas contabeis
americanas (USGAAP), ou internacionais para ingantia continuar investindo em
companhias nacionais.
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Essa busca por recursos financeiros em mercadtmiglacarretaram, no mercado
financeiro, o surgimento de inUmeros instrumentas @Qossibilitaram essa captacdo de
valores monetarios, toda essa modificacdo nas tesisicas dos titulos gerou para o
profissional contabil uma tarefa dificil de clagsif e contabilizar esses instrumentos da
maneira correta. Em muitas ocasides, os profissosa defrontaram com instrumentos
financeiros complexos e surgem duvidas em relacadassificagdo como passivo ou
patrimonio liquido, forcando os profissionais a umgeracdo que nao chegou ainda a um
denominador comum.

Para os paises que adotam as Normas Internacam&®ntabilidade (IFRS) o 6rgao
de normatizagadnternational Accounting Standards Board (IASB), emitiu o IAS 32 —
Financial Instruments. Presentation, que estabelece principios para a apresentacdo de
instrumentos financeiros como passivo ou capi@bipo e para a compensacao entre ativos e
passivos financeiros. O motivo para a emissdo @32, emitido em junho de 1995, deveu-
se ao crescimento no uso de instrumentos finarscemmplexos.

A proposta do IAS 32 visava a adequacdo da coseparacido entre passivo e
patriménio liquido como também a correta composa@icesultado da empresa, adequando o
que deve ser considerado como despesa financeigue deve ser considerados dividendos.

O 6rgdo de normatizacdo contabil americdfioancial Accounting Standards Board
(FASB), visualizando o intenso crescimento dosrumséntos financeiros de captacdo, as
frequentes davidas dos profissionais contdbeis elacdo ao tema e a falta de um
entendimento Unico sobre o assunto resolveu divaddFAS 150 -Accounting for certain
financial instruments with characteristics of both liabilities and equity, emitido em 2003.

Cabe ressaltar, que o assunto ainda é novo nol.BrasComissdo de Valores
Mobilidrios aprovou a Deliberagdo CVM n° 604/09 qgueferenda os Pronunciamentos
Técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentastdbeis (CPC) no ano de 2009 (CPC
38, CPC 39 e CPC 40), o que dificulta o trabalhocdatador ao identificar o tipo de
instrumento financeiro e dar o tratamento adeqaadmesmo, tendo em vista tratar-se de um
passivo ou capital proprio

Desta forma, o presente trabalho objetiva verifa@no estdo sendo evidenciados e a
forma de contabilizagdo de titulos hibridos ensr@@mas internacionais, norte americanas e
brasileiras. Para alcancar este objetivo preteadésntificar possiveis diferencas na
aplicabilidade das técnicas e conceitos apresentaaltiteratura norte americana (SFAS 150)
e internacional (IAS 32) sobre a classificacdo idsgumentos hibridos de capital e divida e
sua aplicacdo no Brasil, atentando para as divei@@rentre os dois cenarios e propondo
melhorias sempre que se verifica uma lacuna impttao arcabouco contabil brasileiro.

Como obijetivos especificos este estudo temos:

(a) estabelecer uma relacdo de normas basicasomstitgiam o arcabouco tedrico
contébil brasileiro que discorria sobre o assunte fpzia a divisdo entre titulos como
tratando da classificacao de titulos como passivoamo patrimonio liquido, visto que nao
existe norma especifica para o assunto no pais;

(b) identificar os conceitos apresentados pela aanternacional (IAS 32) e a norte-
americana (SFAS 150) e comparar com procedimentaoonas em separado no Brasil que
abordem o assunto para explicitar diferencas;

(c) evidenciar que tipos de instrumentos finanseitdilizados no Brasil seriam
suscetiveis a aplicacdo da norma norte-americana,
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(d) analisar como a Endesa Brasil S.A, que repsutss demonstracdes financeiras a
Securities and Exchange Comission (SEC), classifica seus titulos hibridos em suas
divulgacdes obrigatorias; e

(e) verificar o tratamento dado as demonstrac6etibeis brasileiras, apresentadas a
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), com baser@mmmas brasileiras (BRGAAP) e em
IFRS, no que tange aos mesmos instrumentos ctaslf nas demonstragdes utilizando as
normas norte-americanas (USGAAP) para verificagcdocdnsisténcia entre os critérios
adotados.

Para isso, parte-se do atual pronunciamento do IS8 32) que trata da apresentacao
dos instrumentos financeiros de capital e dividausca similaridades e diferencas nos
pronunciamentos emitidos pelo FASB (SFAS 150) @ [hsil a respeito do assunto. A
escolha do IAS 32 como referencia deve-se ao fat#\8B ser visto como o “condutor” do
processo de harmonizacdo contabil, responsavel glalaoracdo dos padrbes contabeis
internacionais.

Entre os varios estudos realizados sobre a tem@bicaundo podemos citar o estudo
Casson (1998) relata em seu estudo que existemfiduies para a classificacdo de titulos
hibridos, existem argumentos de que esses titwwsnd ser apresentados, conforme suas
caracteristicas, entre passivo ou patrimbénio, &0 d@e a contabilidade deve registrar as
transacdes conforme a substancia econémica no dizglorma legal. Um dos motivos para
isso seria para fins de comparabilidade. Entrefant@utor também relata que existem
argumentos contra essa distincdo devido a difideldan caracterizar alguns tipos de titulos
como instrumento de divida ou patrimonio.

Barth, Landsman e Rendleman (1998) demonstram emestudos que a classificacao
e a divulgacdo separada dos instrumentos finascdmmecem informagbes que sao
relevantes para os usuarios das demonstracfedemta

Bishop, Bradbury e Zijl (2005) verificaram que ao@#lo do IAS 32 por empresas da
Nova Zelandia, fez com que houvesse uma queda stnurnmentos de capital e queda nos
lucros; em contrapartida houveram aumentos emuimsintos de dividas e de despesas
financeiras. Essas modificacfes se deram pelasefitacdo de operacdes que antes estavam
contabilizadas no Patriménio liquido e que com 8 BR foram consideradas Passivos.

2 PLATAFORMA TEORICA

2.1 CLASSIFICACAO DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS SEGUNDO AS
NORMAS NORTE-AMERICANAS — USGAAP

O FASB (Financial Accounting Standards Board) amiiarios pronunciamentos
orientando as praticas de evidenciacdo dos instiiomdinanceiros. Um desses € o SFAS n°
105, que dispbe sobre a divulgacdo das informaggdi@® instrumentos financeiros com risco
que ndo pode ser demonstrado dentro do balancasteumentos financeiros com
concentracdo de risco de credito. O SFAS n° 10fatiea e define quais as informacdes
devem constar no corpo das demonstracdes ou e expécativas, a avaliacdo pelo valor
justo dos instrumentos financeiros, demonstrandgisqas métodos foram utilizados para
estimar o valor justo. Tem-se ainda, 0 SFAS n° dhéle diz que devem ser evidenciados o0s
derivativos com caracteristicas similares, distinga pelo propdsito de negociacao,
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apresentado o valor de mercado e os riscos asssimidem disso, existe o SFAS 133,
emitido em 1998, que versa sobre um modelo paraloitinacdo dos derivativos.

A norma SFAS 150 é a norma norte-americana que &atefine como as empresas
emissoras irdo promover e classificar e quantifocsainstrumentos financeiros diferenciando-
0S como instrumentos com caracteristicas tantaadsiyio como de capital proprio. O SFAS
150 normatiza que 0s instrumentos previstos enteséa sejam tratados como passivo, pois
varios destes instrumentos, antes da sua emisehamt a sua classificacdo como capital
proprio.

2.2 CLASSIFICACOES DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS SEGUNDO AS
NORMAS INTERNACIONAIS — IFRS

A legislacdo especifica que IAS 32Financial Instruments. Presentation, define os
instrumentos financeiros como: “qualquer contrate gé origem a um ativo financeiro de
uma entidade e a um passivo financeiro ou instrtonéa capital proprio de outra entidade”
(IAS 32, paragrafo 11).

No IAS 32, paragrafo 11, encontra-se a definicatedmo ativo financeiro, qual seja:

Um ativo financeiro é qualquer ativo que seja:

(a) dinheiro;

(b) um instrumento de capital proprio de outradate;

(c) um direito contratual:

(i) de receber dinheiro ou outro ativo financeimalitra entidade; ou

(ii) de trocar ativos financeiros ou passivos fitgiros com outra entidade em condicdes
gue sejam potencialmente favoraveis para a entigdade

(d) um contrato que sera ou podera ser liquidadoimstrumentos de capital préprio da
propria entidade e que seja:

(i) um nédo derivativo para o qual a entidade estejgpossa estar obrigada a receber um
ndmero variavel dos instrumentos de capital progai@ropria entidade; ou

(i) um derivativo que sera ou podera ser liquidadoforma diferente da troca de uma
guantia fixa em dinheiro ou outro ativo financgdar um numero fixo dos instrumentos de
capital proprio da propria entidade. Para estdifiade, os instrumentos de capital proprio
da prépria entidade ndo incluem instrumentos gjarseles proprios contratos para futuro
recebimento ou entrega dos instrumentos de capiptio da prépria entidade.

Como forma de facilitar o entendimento dos coneedtpresentados pela norma Morch
et al (2009, p.7) exemplificam alguns ativos financeitomo sendo “Numerario em caixa, 0s
depdsitos bancérios, as contas a receber, empoéstimeceber, ativos fisicos e intangiveis”.
Ainda como instrumentos financeiros aparecem agrdates, apesar de ndo apresentarem
uma caracteristica de liquidez imediata com osri@nés elas proporcionam aos que as detem
direito de receber fluxos de caixa positivos, adesidos juros como forma de compensagao
financeira pelo investimento.

No mesmo normativo emitido pelo IASB observa-selaceituacdo do termo passivo
financeiro, da seguinte forma:
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Um passivo financeiro é qualquer passivo que seja:

(a) uma obrigacdo contratual:

(i) de entregar dinheiro ou outro ativo financeiroutra entidade; ou

(ii) de trocar ativos financeiros ou passivos fitgiros com outra entidade em condicdes
gue sejam potencialmente desfavoraveis para aa€etidu

(b) um contrato que sera ou podera ser liquidadoimstrumentos de capital préprio da
prépria entidade e que seja:

(i) um néo derivativo para o qual a entidade estejgpossa estar obrigada a entregar um
namero variavel de instrumentos de capital progaropria entidade; ou

(i) um derivativo que sera ou podera ser liquidadoforma diferente da troca de uma
guantia fixa em dinheiro ou outro ativo financgaar um nimero fixo dos instrumentos de
capital proprio da propria entidade. Para estdifiade, os instrumentos de capital préprio
da prépria entidade ndo incluem instrumentos gj#rseles proprios contratos para futuro
recebimento ou entrega dos instrumentos de capid@rio da propria entidade. (IAS 32,
idem).

O processo de conceituacao e classificacao dasinmshtos financeiros o IAS 32, traz
0 conceito de capital préprio da seguinte formam-“lihstrumento de capital préprio é
qualquer contrato que evidencie um interesse rakidos ativos de uma entidade apos a
deducé&o de todos os seus passivos” (IAS 32, ibidem)

Como forma de exemplificacdo as acdes ordinariasogeagout, alguns tipos de acdes
preferenciais sdo os exemplos classicos de instiamee financeiros de capital proprio.

Para a classificacdo entre instrumento financeomac capital proprio ou exigivel
financeiro eles devem atender as caracteristiceasemtadas na IAS 32 em seu paragrafo 16.
Segundo esse normativo, serd somente instrumerdapital préprio somente se obedecer as
seguintes condigdes:

(a) O instrumento nédo inclui qualquer obrigacaaainal:

(i) de entregar dinheiro ou outro ativo financeroutra entidade; ou

(ii) de trocar ativos financeiros ou passivos fitgiros com outra entidade em condicdes
gue sejam potencialmente desfavoraveis para o reite

(b) Se o instrumento for ou podera ser liquidads mstrumentos de capital proprio do

proprio emitente, e

(i) um ndo derivativo que néo inclui qualquer obgdo contratual para o emitente de
entregar um namero variavel dos seus propriosuimgntos de capital préprio; ou

(i) um derivativo que sera liquidado apenas pefotente trocando uma quantia fixa em

dinheiro ou outro ativo financeiro por um nimenwofidos seus proprios instrumentos de
capital préprio. Para esta finalidade, os instruwgede capital préprio do proprio emitente

nao incluem instrumentos que sejam eles prépriogratos para o futuro recebimento ou

entrega dos instrumentos de capital préprio dormdmitente.

Cabe aqui fazer referéncia o explicitado no pafagt8 da IAS 32, que traz a toma a
esséncia do instrumento financeiro, mais do que feuaa legal, e que regerd a sua
classificacdo no balanco da entidade. Devido analgnstrumentos financeiros tomam forma
legal de capital proprio embora sejam passivos sséneia e outros podem combinar
caracteristicas de um e outro. Com forma de ex&ogsliMorchet al (2009, p.7) demonstram
a exemplos onde prevalece a esséncia sobre a forma,

“(A) uma acao preferencial que esteja sujeita agate obrigatério pelo emitente por uma
guantia fixa ou determindvel em uma data futura fou determinavel ou oferecer ao
detentor o direito de exigir que o emitente resgaiastrumento em ou apés uma data
particular por uma quantia fixa ou determinavelnepassivo financeiro;
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(B) um instrumento financeiro que da ao detentodireito de entregar de volta o
instrumento ao emitente em troca de dinheiro owocativo financeiro (instrumento com
opcédoput) e também um passivo financeiro”.

No processo de verificagcdo se uma acao prefereesyedcifica é classificada com um
instrumento de divida ou de capital proprio, osmadivos norte-americanos tornam claro que
o emissor deve fazer uma avaliacdo se os diregpscéicos associados a essa agcao para
determinar a sua classificagdo. Por exemplo, uréa pgeferencial que proporcione resgate
numa data especifica ou de acordo com a opcao tdatde contém um passivo financeiro
porque o0 emitente tem a obrigacao de transfexiogfiinanceiros para o detentor da acéo. Por
outro lado, uma opc¢éo do emitente de resgatar@esapr dinheiro ndo satisfaz a definicao
de passivo financeiro porque o emitente ndo tem almnigacao presente de transferir ativos
financeiros para os acionistas (MOREtH).

Deve-se observar ainda o que a norma diz sobreso @@ acdes preferenciais nao
resgataveis, que conta com a sua classificacdaddraos direitos que a elas estejam ligados.
Ou seja, deve-se observar a esséncia existenteamisatos e as definicdes de passivo
financeiro e instrumento de capital proprio. Fipatido, caso a vontade do emissor em efetuar
distribuicOes aos detentores das acdes prefergnestas terdo sua classificacdo no grupo de
instrumentos de capital préprio.

2.3 NORMAS BRASILEIRAS — BRGAAP

O cenario brasileiro comegou a mudar a partir doddi entrada em vigor da Lei 11.638
que implementou varias modificacbes a lei soci@tém vigor a 6.404/76. Com a nova Lei,
deu-se autoridade substantiva as normas expedaiasCpmissao de Valores Mobiliarios —
CVM, as demonstracbes contdbeis sofreram alguntesages buscando a sua adequacao
aos padrdes internacionais de contabilidade qwe s®mo base para os principais mercados
de valores mobiliarios. Com essa lei foi o pringipara o processo de normatizacdo contabil
para a elaboracédo das demonstracdes financeiiaglirls que atendem, gradativamente, as
normas internacionais. Este processo de conved@nadativa esta sendo coordenado pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC quengattoy por membros do governo, do
mercado acionario, académicos entre outros. Eggergue o assunto tratado seja objeto de
estudos mais avancados por esse 0rgao, procurbmigae lacunas ainda existentes hoje no
Brasil e, dando subsidios aos contadores atravésodeas que tratem de forma clara a
classificacao dos titulos dessa natureza.

Em 23 de marco de 1995, a CVM disciplinou as padtia serem seguidas pelas
companhias de capital aberto no tocante aos ssetrarirentos financeiros, reconhecidos ou
nao nas demonstragdes financeiras.

Dentre os ja emitidos pelo CPC, os Pronunciamehéasicos de numeros 38, 39 e 40
tratam do reconhecimento, mensuragao e evidencagawstrumentos financeiros.

Segundo os Pronunciamentos Teécnicos CPC 39, sasidecedos como ativos
financeiros:

a) caixa,;
b) direitos contratuais recebiveis em moeda outarn financeiro de outra
entidade;
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c) direitos contratuais de troca de resultadosnfie@os ou instrumentos
financeiros com outra entidade; e
d) titulos representativos de participacdo no ipdgtnio de outra entidade.

Ainda no mesmo, em seu item 11, sdo caracterizado® passivos financeiros as
obrigagOes contratuais de:

a) pagamento de determinada importancia em moedaeru ativo
financeiro;

b) troca de resultados financeiros ou instrumefiasceiros; e

c) titulos representativos de participacéo no ipémio de outra entidade.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa se classifica quanto aos objetivaso cexploratoria; quanto aos
procedimentos ela é documental; e quanto a abarddgeproblema, ela é qualitativa.

A pesquisa documental esta voltada para a literatonericana sobre o tratamento dado
aos titulos hibridos de capital e divida (SFAS 1B8)norma internacional sobre apresentagéo
dos instrumentos financeiros (IAS 32) e na recantena brasileira que trata de instrumentos
financeiros: reconhecimento, mensuragao e evidefciéCPC 14).

4 ANALISE DE DADOS

Nessa parte do estudo faremos a andlise dos costead demonstracdes contabeis da
empresa Endesa Brasil S.A .

4.1 CARACTERIZACAO DA EMPRESA ENDESA BRASIL S.A.

Maior empresa elétrica da Espanha e principal ttor peivado no mercado de energia
da América do Sul, a Endesa S.A iniciou suas opesgo pais em 1996 com a aquisi¢do do
controle da Ampla, entdo denominada Companhia dgi¢tlade do Rio de Janeiro (Cerj),
durante leildo de privatizagéo.

No ano seguinte, a empresa adquiriu a maior parteapital das Centrais Elétricas
Cachoeiras Douradas, conhecida atualmente comos&r@achoeira. Naquele mesmo ano,
foi fundada a Companhia de Interconexdo Energékoalesa Cien, que visava facilitar o
comércio de energia entre Brasil e Argentina.

A Endesa Brasil € uma holdinge empresas que atuam em distribuicdo, geracéo,
transmissdo e comercializacdo de energia. Presentguatro Estados do pais - Rio de
Janeiro, Ceara, Goias e Rio Grande do Sul -, agan8easil atende a cerca de 5,1 milhdes de
clientes em 240 municipios brasileiros.

4.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A operagdo que se baseara a analise refere-seda dpcintegralizacdo de capital da
International Finance Corporation na Endesa B&éil
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O IFC é um banco de investimentos com clientesadis em todos os continentes

fomentando o desenvolvimento social e empresasgkmco continentes.

Analisando os demonstrativos contabeis com basenpawas brasileiras para o
exercicio findo de 2006, antes da promulgacdo dal1&38 e da Instrucdo Normativa da

CVM 457, a Endesa emitiu acdes para IFC com clauseirecompra.

Essa operacao esta mencionada na nota explicétiva 2

Em 27 de junho de 2006, a Endesa Brasil, atravésReenido do Conselho de
Administracéo, deliberou pelo aumento de capitalat@a Companhia mediante a emisséo
de 4.618.298 novas acdes ordinarias, todas nowasatl sem valor nominal, em razdo da

subscricdo realizada pelo International Financep@uation — IFC, cujo valor total

equivalente aportado como aumento de capital foR§i£11.025. Entretanto, foi firmado
um instrumento entre a Sociedade e o IFC, denomifiBdt Option Agreement”, que

possui clausulas de:

- opcao de venda das acbes adquiridas pelo IFCgp&@ampanhia ou para os acionistas

(“sponsors”);

- garantia do retorno do capital investido;

- datas-limite em 3 anos contados de agosto de,288® a abertura de capitais da
Companhia e o0 ndo cumprimento obriga a Endesa|Bragdévolver o capital investido
atualizado monetariamente e em conformidade corulcakespecifico demonstrado no

referido instrumento.

Por conta do acordo firmado e das obrigacdes letmiSociedade com 0 mesmo, 0
registro contabil deste aporte de capital foi efdtuinicialmente como um aumento de
capital, creditando-se a conta de capital e, emidagfoi constituida uma conta redutora
desta (Acdes resgataveis no futuro), em contradead uma obrigacdo ndo circulante,

refletindo a obrigacéo da Sociedade ao final dagdo acordo.

No trecho transcrito a seguir mostramos a partel@monstrativo da Endesa onde

verifica-se a o registro da participacédo da IF@ternational Finance Corporation

PASSIVO NAO CIRCULANTE Controladora Consolidado

2007 2006 2007 2006
Exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos 2.000.536 1.6(34.99
Debéntures 493.598 774.785
Passivos regulatorios 55.263 95.311
Contas a pagar de opera¢des com derivativos 7724, 11.512
Parcelamento especial 121.024 135.666
Obrigacdo com beneficios pds-emprego 185.384| 7.688
Transac¢des com partes relacionadas 525.592 2803.
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 82.421 172.247
Tributos e contribui¢des sociais 8.442 8.664
Proviséo para contingéncias 510.985 539.459
Obrigacdo com o IFC — capital 111.025 111.0p5 .28 111.025
Outras obrigagbes 1.643 4.205

Figura 1 — Contabilizacdo da opcéo de participacafeita pela IFC
Fonte: Balango patrimonial Consolidado Endesa BrakiS.A
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Por sua vez, buscarmos os demonstrativos publicadodJSGAAP para 0 mesmo
exercicio verificou-se que a empresa nao emitiucthstnacées nos padrbes norte-americanos.

Analisando as demonstra¢cdes no ano de 2008, werife que nao se cumpriu o direito
de integralizacdo de capital pertencente a IFC is3m refletindo um aumento do saldo da
obrigagéo da Endesa para com a IFC conforme titeghscrito abaixo:

PASSIVO NAO CIRCULANTE Controladora Consolidado

2008 2007 2008 2007
Exigivel a longo prazo:
Empréstimos e financiamentos 1.993.865 2.025.310
Debéntures 505.846 493.598
Passivo regulatorios 29.075 55.263
Parcelamento especial 113.128 121.024
Obrigacdo com beneficios pds-emprego 266.971| 5.388
Transac¢des com partes relacionadas 36.709 &25.5
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 65.708 82.421
Tributos e contribui¢cdes sociais 8.421 8.442
Proviséo para contingéncias 575.755 585.122
Obrigacdo com o IFC — capital 170.714 111.025 1D.7 111.025
Outras obrigacfes 32.000 1.643

Figura 2 — Atualizacéo da opcéo de participacgéo fe pela IFC
Fonte: Balango patrimonial Consolidado Endesa BrakiS.A

A nota explicativa da Endesa explica o motivo glal o direito de integralizagcado néo
foi exercido pela IFC conforme explicitado em catur

Por conta do acordo firmado e das obrigagfes lemiSociedade com o IFC, o registro
contabil deste aporte de capital foi efetuado ahicente como um aumento de capital,
creditando-se a conta de capital e, em seguida;diostituida uma conta redutora desta
(Acdes resgataveis no futuro), em contra-partida uma obrigacdo nado circulante,
refletindo a obrigacdo da Sociedade ao final dagd acordo.

Em 31 de dezembro de 2008, a Administracao da Gadedecidiu efetuar o registro da
atualizacdo da obrigacdo com IFC de acordo conrité&rios do instrumento financeiro
“Put Option”, por julgar ndo ser o melhor momentrgpabertura de capital da Sociedade
como previsto no contrato. O saldo atualizado erde8dlezembro é de R$170.714, com um
efeito negativo no resultado financeiro de R$59.689

Conforme visto, a legislagdo brasileira ainda es&# adaptando as normas
internacionais, mais falta uma normatizacdo maie@#fca, pois a atual ainda deixa margem
para interpretacdes errdbneas. Podendo provocafastamento de possiveis investidores por
nao conseguirem fazer projecdes adequadas paragessmentos.

Com as novas normas as informacdes estdo simitereano de 2008 as normas
internacionais, entretanto, na norma brasileirxad®rechas com relacdo a classificacdo de
algumas contas.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Tomando-se por base os objetivos propostos o ebusla verificar como estdo sendo
evidenciados e a forma de contabilizacdo dos Hthiilridos sob a perspectiva das trés
normas contabeis IFRS, USGAAP e BRGAAP.

Utilizou a empresa Endesa Brasil S.A como exempk foi possivel verificar
diferencas na classificacdo desse tipo de instrtorferanceiro como também em relagcéo a
sua evidenciagcdo levando em consideracdo as ndimasideiras BRGAAP e IFRS ja que,
foram as demonstracdes disponiveis.

Fica evidenciado que, com todo o processo de cs@wgpara um padrdo Unico de
contabilidade existem adaptacfes lentas que raguerapo e estudos para a sua adequacao.

Esse fato pode ser impulsionado pelo grau de egigé&los 6rgaos regulamentadores,
interesses dostakeholders, a auditoria externa, entre outros fatores inftism no nivel de
evidenciagao.

Tomando-se com base o exposto neste artigo, \@eséca importancia que o CPC,
fazendo uso dos seus pronunciamentos, ndo fornegcgem para interpretacdes dubias,
colocando exigéncias para a divulgacdo detalhadtsras das informacdes, ndo permitindo
que as empresas possam escolher entre duas alesrde classificacédo, fazendo a escolha
pela alternativa que o beneficiara, fazendo com ogiecalculos de seus indices sejam
influenciados de forma decisiva ndo atendendo pawvez a premissa basica da contabilidade
de fornecer informacdes Uteis e relevantes pasmada de deciséo.
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