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RESUMO

O objetivo deste trabalho é analisar o nivel dedengiacdo dampairmentdo setor elétrico
por meio das demonstracdes contabeis das quinzmenampresas do setor — em 2010 —
listadas na BM&FBovespa. Para tanto foram utilizades Demonstragcbes Financeiras
Padronizadas de 2008 a 2011 e, assim, as compdafaas categorizadas de acordo com a
aderéncia a evidenciacdo da mensuracdo do valgpaeo/el de ativos, com foco nas notas
explicativas. Como principais resultados, foi olsado que no ano 2008, quatro empresas
destacaram a realizacdo do testandgairment sem, no entanto, identificar perda no valor
recuperavel do ativo; ainda nesse ano outras quatmpresas contabilizaram valores
relacionadas ampairment sete mencionaram o CPC 01 (normatizacdo sobssun#), mas
nao apuraram valores ou aplicaram testes. Em 2088alise demonstrou empresas que nao
divulgaram informacbes obrigatorias. Ha, ainda,gae entenderam nao ser necessaria a
contabilizacdo doimpairment em seus ativos, mas que optaram pela evidencidgao
metodologia e da forma de célculo que embasowtallasdo, como a natureza dos ativos e a
unidade geradora de caixa. Em 2010 e 2011 os adsgltforam similares, demonstrando a
aderéncia as normas. Percebeu-se que entidadegliguigam um maior numero de
informacdes também apresentam dados sobpairmentem um maior numero de notas
explicativas, ndo se atendo a apenas uma, comexpatplo, a sobre ativos imobilizados ou
sobre as principais praticas contabeis utilizadatatorio anual.

Palavras-Chave:Impairment CPC 01Disclosure Setor Elétrico.

ABSTRACT

This study aims to analyze the level of disclosofeéhe impairment through the financial
statements of the 2010 fifteen largest companieshat electricity sector listed on the
BM&FBovespa. For that we adopted the financial estents from 2008 to 2011 and
categorized the company accordingly to its adherencthe disclosure expectations. The
results show that in 2008, four companies commenitedtest of impairment, without,
however, identify impairment loss, in that year faiher companies accounted for values
related to impairment, seven mentioned the CPCré&dulation on the subject), but did not
have established values or tests applied. In 20@9analysis showed that some companies
did not disclose required information. There asodhose enterprises that were not required
accounting for the impairment of assets, but ogteddisclosure of the methodology and
calculation method that allowed this conclusion, the nature of the assets and cash-
generating unit. In 2010 and 2011 the results waenalar, demonstrating adherence to
standards. Finally, it was noted that entities thetlose much information about the data also
show impairment in a greater number of notes, tickiag to just one, for example, on fixed
assets or on the main accounting policies of thenitial standards.

Key-words: Impairment. CPC 01. Disclosure. Energy Sector.



122

Revista Ambiente Contabil — UFRN — Natal-RN. vn41, p. 120 — 137, jan./jun. 2012.

1 INTRODUCAO

A adocao dos padrdes internacionais de contabdi@ad processo de convergéncia
das normas tém formado um dos focos das discussdpsesquisas em contabilidade
internacional (IKUNO et al, 2010). Dentre os temasforme Street (2002), se destaca o
impairmenf por ser um assunto divergente quanto a sua retagiio e aplicacédo
internacional. Dias Filho (2000) acrescenta querideaciacdo é enfatizada sempre que ha
debates a respeito da utilidade da informacéo bonfiincipalmente por sua proximidade
com o0s objetivos dessa ciéncia, caracterizando®® © meio pelo qual ela deve difundir aos
seus usuarios elementos relevantes para norte@dedgc Torna-se, entdo, oportuno um
estudo que englobe evidenciacaongairment para que a reducéo ao valor recuperavel de
ativos chegue a um ponto em que n&o seja tao @ntrgcomo apontado por Street (2002).

Coelho e Lins (2009, p. 31) enfatizam que:

Diante da instabilidade econémica e financeira dercado no cenario atual, onde as
oscilacdes de precos e indexadores podem ser extremte variadas, mesmo utilizando o
critério do valor justo para o registro de ativopassivos, rapidamente eles podem ficar
descolados da realidade.

Assim, o0 objetivo do teste denpairment conforme Ernst&Young e FIPECAFI
(2010) é certificar que o valor contabil liquidouta ativo ou grupo de ativos de longo prazo
nao seja superior ao seu valor recuperavel — orneaioe o valor liquido de venda e o valor
em uso. De tal modo, caso seja avaliado que o caltébil de um ativo é maior que o valor
recuperavel, faz-se necessario um ajuste para galworeflita a realidade econémica.

Apesar de ser um assunto conhecido internacionémea Brasil ainda é necessario
o desenvolvimento do temiapairmentndo apenas nos meios universitarios, como nas
praticas empresariais. A partir da combinacdo daabdidade societaria com o estudo
académico € possivel absorver conhecimentos \d@@misumprimento do estabelecido no
Pronunciamento Conceitual Basico (CPC, 2011) quecimma as caracteristicas da
informacé&o contabil-financeira til.

Faz-se oportuno observar que o Brasil possui umdasres potenciais hidroelétricos
do mundo e o sistema nacional de energia elétdda per considerado Unico devido ao seu
tamanho e caracteristicas, o que ressalta a sumaténpia na economia (VICHI; MANSOR,
2009). Torne-se, entdo, azado que estudos estressenteracdes entre a contabilidade, a
pesquisa académica e tal setor da economia.

A ciéncia contabil brasileira vem refletindo reasiracdes e, ai, se inserir também o
papel das autarquias. A Agéncia Nacional de Enéfigittica — ANEEL, como reguladora do
setor, tem buscado acompanhar as mudancas e dé@Rpmempresas. A Agéncia ainda nédo
publicou um novo manual de contabilidade de eneetgérica [instituido pela Resolucéo
ANEEL n° 444 de 26 de outubro de 2001 (ANEEL, 2P@Hpotando todas as alteracdes ja
geradas pela convergéncia das normas de contaalid@ ultimo foi aprovado pela
Resolucdo ANEEL n° 396 de 23 de fevereiro de 2@I0EEL, 2010) que adicionalmente
instituiu a contabilidade regulatéria no setorretét

Os estudos sobrdisclosuredo setor elétrico geralmente focam préticas soa@ai
ambientais (OLIVEIRA et al, 2006; ALMEIDA; SIQUEIRA MARQUES, 2006;
AZEVEDO; CRUZ, 2008; COSTA; VOESE; ROSA, 2011). Sémucas as pesquisas que
tratam a evidenciacdo dmpairmentlidando com caracteristicas setoriais — com ag&aee
trabalhos sobre a area financeira.
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Para verificar o que dizem os achados das pesgeisgsricas sobre o teste de
impairmenf Zandonai e Borba (2009) realizaram um levantameoimn periddicos em lingua
inglesa. Ono, Niyama e Rodrigues (2010) analisaram,2008, a evidenciacdo sobre a
reducdo ao valor recuperavel de ativos em compsuatiertas. No mesmo ano, Ribeiro Filho
et al (2010) pesquisarammpairmentnas empresas listadas na Bolsa de Valores de ésndr
Posteriormente, Souza, Borba e Zandonai (2011ficamam a evidenciacdo de perda no
valor recuperavel de ativos nas demonstracdes lmmistalas empresas de capital aberto
brasileiras.

Observa-se ai um ambiente propicio para novas gesqde forma a seguir as
sugestdes de continuacdo dos trabalhos destacatiss gqutores ora mencionados, assim
como para amadurecer o debate sobre a reducaolaoreeuperavel de ativos no Brasil.
Como contribuicdo adicional, este estudo poderéadasas empresas que evidenciam além
do obrigatério, possibilitando examinar qual afigha se adéqua melhor a amostra da
pesquisa: a de Hendriksen e Van Breda (2009) euealy e Papelu (2001):

- Hendriksen e Van Breda (2009) afirmam as empredatam em aumentar o nivel
de divulgacdo sem que haja presséo por parte dasios das informacoes.

- Healy e Palepu (2001) argumentam que, abstraiado imperfeicoes ou
externalidades do mercado, as empresas tém ingenpara aprimorar a relacdo entre os
custos e o0s beneficios da evidenciagdo voluntarara produzir o nivel eficiente da
informacé&o para os investidores.

E reconhecido que deve haver um equilibrio entquantidade e a qualidade das
informacdes evidenciadas pelas empresas. O sinfgtiesdlo balanco de uma entidade ser
volumoso, néo significa que a evidenciacdo sejssiderada adequada. Assim, para esse
estudo foram adotadas, dentre outros procedimeskpbcados na metodologia, os itens
citados no manual de contabilidade de energia&dANEEL, 2009) passiveis disclosure
guanto aompairmente ndo o volume de informacdes de forma indepeedent

Considerando os aspectos até aqui tratados, suggestéo-problema desta pesquisa:
qual o nivel de evidenciacdo dmpairmentnas maiores empresas do setor de energia
elétrica? Assim, este estudo tem como objetivoisarab grau de evidenciagdo das quinze
maiores empresas de energia elétrica listadas Isa Be Mercadorias e Futuro e Bolsa de
Valores de Sao Paulo — BM&FBovespa.

O presente artigo foi estruturado em mais quatmepaApos esta introducdo, a
segunda parte debate a reviséo teorica sdibotosuree impairmente, na secao seguinte, €
detalhado o proceder metodoldgico. Posteriormadie apresentadas as analises e resultados.
Por fim, na quinta e Ultima parte, sdo feitas assiceracdes finais sobre os principais
aspectos referentes ao problema tratado pela gesqui

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Gallon e Beuren (2006, p. 2) afirmam que:
Devido a volatilidade e dinamismo do mercado deta&pem todo o mundo, o processo de
divulgacéo das informag6es sobre a gestdo, aosiasekternos, é fator preponderante para
a sobrevivéncia das empresas. Quantidade e qualidatbr na divulgacdo das informagGes
contabeis, de maneira oportuna e uniforme para toduercado, além de proporcionar
credibilidade aos gestores junto ao mercado deatspharmonizam igualdade de direitos
entre 0s acionistas.

ludicibus (2009) destaca queadisclosureesta ligado aos objetivos da contabilidade,
ao garantir informacdes diferenciadas para os vaims de usuarios. A divulgacdo tem
como objetivo fornecer de informacdes sobre a esapgpara ostakeholders
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Com o objetivo de avaliar a dualidade entre os fi@ne da evidenciacdo e a
relutancia das organizacées em aumentar o gralisdesure,Dantaset al (2005) notaram
que a nado divulgacdo de informacdes relevantesenaappela sua nao obrigatoriedade —
resulta em uma questao de ética e de responsdeilamaporativa. Pontet al (2007) focaram
as praticas de evidenciacdo de informacOes obrigaitndo-obrigatorias e avancadas nas
demonstracdes contabeis das sociedades anOninsieitas e, com isso, observaram que
houve avanco na pratica d#sclosure comprovando que as entidades pesquisadas ja
reconhecem a inclusdo de informacbes nédo exigidda [egislacdo como diferencial
competitivo.

Como a evidenciacdo examina a utilidade da infoémagua proximidade com os
objetivos da contabilidade e se torna a forma cogua os assuntos sédo difundidos aos
stakeholders(DIAS FILHO, 2000), é oportuno estudar a evideg@wm de temas ainda
controversos na area, tal como a reducéo ao \@aperavel de ativosimpairment.

A norma internacional emitida peliaternational Accounting Standards BogidSB)
gue tem por objeto o teste mepairmenté alnternational Accounting Standa®b — IAS 36
(IASB, 1998), que apresenta como objetivo princgahensuracdo do valor recuperavel de
intangiveis de vida til indefinidgoodwill e intangiveis ainda nao disponiveis para uso.

Mourad e Paraskevopoulos (2010) consideram de mp&dio a complexidade e os
impactos do teste de recuperabilidade de ativos @® empresas terdo de desenvolver
metodologias especificas para o calculo do valousondos ativos e das unidades geradoras
de caixa — UGC. O IAS 36 (IASB, 1998) ndo detalheatrulo doimpairmenf mas aponta
alguns limitadores dos componentes de fluxo deacdescontado para calculo do valor em
uso.

Similar a regra internacional, no Brasil foi emhitipelo Comité de Pronunciamentos
Contédbeis — CPC a norma CPC 01 (CPC, 2010): Redagadalor Recuperavel de Ativo.
Com isso, varios Orgdos passaram a emitir normasvapdo a observacdo deste
pronunciamento, conforme o Quadro 1, a seguir:

Quadro 1: Aprovacéo do CPC 01

Orgéo Documento
CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios Deliberag®® (CVM, 2010)
CFC — Conselho Federal de Contabilidade NBC TGRésolugdo 1.292 (CFC, 2010)
CMN — Conselho Monetario Nacional Resolucdo 384N, 2008)
SUSEP — Superintendéncia de Seguros Privados Qigd/11, anexos, anexo IV (SUSEP, 2011)

ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica Detmed. 796 (ANEEL, 2008)

ANTT — Agéncia Nacional de Transportes Terrestt€emunicado SUREG n. 1 (ANTT, 2009)

ANS — Agéncia Nacional de Salde Suplementar lgdtriNormativa n. 37/09 (ANS, 2009)
Fonte: Elaborado pelos autores, adaptado de CPC (2011a)

Nota-se que a ANEEL emitiu o despacho 4.796 (ANEEIO8) no qual ressaltou que
0s agentes setoriais devem disponibilizar em nexgdicativasinformacdes adicionais que
auxiliem o entendimento das operacdes realizadks ggapresa, assim como os reflexos nas
demonstracdes contabeis.

Segundo o CPC 01 (CPC, 2010), ndo é necesséareeaninacdo anual do valor
recuperavel para todos os ativos. Entretanto, ggemas devem avaliar se ha indicativos de
impairmenta cada encerramento de exercicio.

ludicibus et al (2010, p. 620) ressaltam que apeorhia devera divulgar as seguintes
informagodes:
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a) o valor da perda por desvalorizagfes reconhecidassultado durante o periodo, e a(s) linha(s) da
demonstracéo do resultado na(s) qual(is) essaappatt desvalorizacédo foram incluidas;
b)

c)
d)

o valor das reversdes de perdas por desvalorizagdeshecidas no resultado do periodo, e a(s)
linha(s) na(s) qual(is) essas reversdes foramiotes

o valor de perdas por desvalorizacdo em ativosnhesridos diretamente no patrimonio liquido
durante o periodo; e

o valor das reversdes das perdas por desvalorzaede ativos reavaliados reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido durante o periodo

Nota-se que o0s requisitos para a evidenciacdoirdasmacdes relacionadas ao
impairment apresentam o0 minimo que devera conter as demedstracontabeis das
companhias com reducéo ao valor recuperavel desativ

3 PROCEDER METODOLOGICO

A populacdo compreendeu inicialmente as demon&sadianceiras anuais das
empresas do setor de energia elétrica publicadas2@d® (observando-se também as
informacfGes comparativas referentes ao ano ant&@®8) e 2010. Posteriormente, com 0
resultado avaliado, foram utilizadas as demonsesgdntabeis de 2011 das empresas que
compunham a amostra.

Para o desenvolvimento desse estudo, foram pedgsgigadas as companhias de
energia elétrica listadas na Bolsa de Mercadoriasteros e Bolsa de Valores de S&o Paulo —
BM&FBovespa. Das 63 empresas listadas, foram sgladas para pesquisa as 15 maiores,
que representam 98% de participacdo no resultadb dm 2010. Esta amostra permitiu a
andlise das empresas detentoras de 71,64% dos titais deste setor. Optou-se por tomar
como parametro o volume de ativo total em virtude mhtureza de avaliacdo da
recuperabilidade — que tem como objeto o ativo.

A amostra inicial € composta pelas empresas: Agfa BLA.; Cemig Distribuicdo
S.A.; Cemig Geracdo e Transmissdo S.A.; Centratri€ds Brasileiras S.A. - Eletrobrés;
Companhia Brasiliana de Energia S.A.; Companhiargétiea de Minas Gerais S.A. —
Cemig; Companhia Energética de Sao Paulo S.A. p;@xsmpanhia Paranaense de Energia
S.A. — Copel; CPFL Energia S.A.; EDP Energias dasBrS.A.; Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S&o Paulo S.A.; Neoenergia S.AdeRenergia S.A.; Tractebel Energia S.A.;
Light S.A., como demonstrado na Tabela 1, a seguir:

Tabela 1: Ativo total das empresas selecionadas (em 2010)

Razéo Social Nome de Pregao A(tgg lt/?i}?l %
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras ELETROBRAS 133.816.660| 28,79
Companhia Energética de Minas Gerais S.A. CEMIG 28.866.273 | 6,21
Neoenergia S.A. NEOENERGIA | 17.323.917 | 3,73
Companhia Brasiliana de Energia S.A. BRASILIANA 17.075.534 | 3,67
CPFL Energia S.A. CPFL ENERGIA | 16.869.991 | 3,63
Companhia Energética de Sdo Paulo S.A. CESP 16.315.138 | 3,51
Companhia Paranaense de Energia S.A. COPEL 13.833.496 | 2,98
AES Elpa S.A AES ELPA 12.836.486 | 2,76
Cemig Geragéo e Transmissdo S.A. CEMIG GT 12.343.888 | 2,66
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo P& | ELETROPAULO | 11.855.390 | 2,55
Rede Energia S.A. REDE ENERGIA | 11.673.806 | 2,51
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= : x| Ativo total o

Razéo Social Nome de Pregao (R$ Mil) %
EDP Energias do Brasil S.A. ENERGIAS BR | 11.527.605 | 2,48
Cemig Distribuicdo S.A. CEMIG DIST 9.657.143 2,08
Tractebel Energia S.A. TRACTEBEL 9.654.142 2,08
Light S.A. LIGHT S/A 9.360.159 | 2,01
Ativo total das empresas selecionadas 333.009.628| 71,64
Ativo total das empresas do setor 464.820.891| 100,00

Fonte: Elaborada pelos autores

Com o aplicativo Divulgacdo Externa, disponibilivagela BM&FBovespa, foram
coletados as Demonstra¢gbes Financeiras PadroniZBd#&3) de 2009, 2010 e 2011 das
empresas mencionadas. Em seguida, foi utilizada cwrteadora a metodologia adotada por
Ono, Niyama e Rodrigues (2010) para que as comasirfbssem categorizadas de acordo
com a evidenciacdo da mensuracao do valor recugleté\ativos nesse ano, a saber:

a) Empresas que nao divulgaram nenhuma referéncidugde ao valor recuperavel

de ativos;

b) Empresas que apenas apresentaram algumas con@egyaesentes no CPC 01

sem, contudo, mencionar o resultado da aplicacdeste de imparidade;

c) Empresas que informaram néo ter identificado pded@alor em seus ativos;

d) Empresas que contabilizaraningpairment

Ademais, para as empresas que contabilizarampairment foi feita uma analise,
ainda, quanto adalisclosuredos seguintes itens, selecionados com base natgaltpdes
pertinentes apresentadas por Ernst & Young e Hip@4.0), assim como as apresentadas no
manual de contabilidade do setor elétrico da A(2@09):

a) Valor da perda (ou reversao);

b) Forma de contabilizag&o;

c) Natureza do ativo;

d) Descrigéo do ativo ou da unidade geradora de caixa;

e) Eventos e circunstancias que levaram a esse remoTeTeo;

f) Taxa de desconto ou valor liquido de venda utibizad

g) Divulgacao especifica para o casogdodwill e ativos intangiveis.

O manual de contabilidade do setor elétrico elatmpela ANEEL (ANEEL, 2010) e
o CPC 01 (CPC, 2010) nao fazem exigéncias de digély de informacdes sobre o teste de
avaliacdo do valor recuperavel de ativos para adéisl que ndo precisaram contabilizar
impairment Contudo, o pronunciamento conceitual basico salestrutura conceitual para a
elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes ®nt@b&omité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, ressalta que as notas explicgiv@dsm ser utilizadas tanto para esclarecer
informacgdes publicadas no balanco patrimonial éeraonstracéo do resultado, quanto para
incluir e ilustrar dados para os quais ndo ha aloiiepdade de evidenciacdo — fato que
motivou avaliar se a analise da evidenciagdo ddsrniacdes sobre os testes de
recuperabilidade foram divulgados também por enagrado passiveis dapairment.

Em seguida, foram coletadas no aplicativo da BM&pa as demonstracdes de
2008 para fins de comparacédo das informacdes apaelss pelas entidades em 2009. Em
complemento, foi aplicado o método utilizado porcémaet al (2009), que consistiu em
verificar em quais notas explicativas os assurdlagionados a imparidade foram tratados.

Por fim, em uma segunda fase da pesquisa, foramtadals as demonstracdes
contabeis publicadas em 2011 pelas empresas quadeama amostra, com a perspectiva de
observar um potencial acréscimo informacional.
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Como limitacdo da pesquisa, cabe salientar que @steanutilizada é do tipo ndo
probabilistica, identificada como amostragem adaleportanto ndo permite a generalizagao
a populacao dos resultados encontrados nas empamsigsadas (MARTINS; THEOPHILO,
2009).

4 RESULTADOS E ANALISES
O Quadro 2 demonstra as Notas Explicativas queéponinformacdes sobre
impairmentnas empresas examinadas.

Quadro 2: Notas explicativas que contemplam assuntos reladios a imparidade.

Notas Explicativas Utilizadas

Empresa Ano
Alteracdes Novas Praticas Principais Praticas | Imobilizado | Intangivel | Outras

2008 X

2009 -

AES ELPA
2010 -

2011 -

2008 X

2009 -

ELETROPAULO
2010 -

2011 -

2008 -

2009 -

LIGHT S/A
2010 -

X
x

2011 -

2008 -

2009 -

BRASILIANA
2010 -

X X |IX |X

2011 -

2008 -

2009 -

CESP
2010 -

2011 -

2008 X

2009 -

COPEL
2010 -

2011 -

2008 X

2009 -

ELETROBRAS

XX X X (X [X |X X [X [X |X [X |[X [X [X

2010 -

X [X X X X |X [X [X

2011 -

CEMIG 2008 -

XX X X X O [X X X X [X X X X [X |IX |X |X [X |[X |X |[X |[X [|[X |[X | X [X[|[X |[X |[X |X

2009 -
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Notas Explicativas Utilizadas

Empresa Ano
Alteracdes Novas Praticas Principais Préaticas | Imobilizado | Intangivel | Outras

2010 -

2011 -

2008 -

2009 -

CEMIG DIST
2010 -

2011 -

2008 -

2009 -

CEMIG GT
2010 -

2011 -

2008 X

2009 -

CPFL ENERGIA
2010 -

2011 -

2008 -

2009 -

ENERGIAS BR
2010 -

2011 -

2008 -

2009 -

NEOENERGIA
2010 -

2011 -

2008 X

2009 -

REDE ENERGIA
2010 -

2011 -

2008 -

2009 -

TRACTEBEL

XX X X O [X O [X X X O [X O [X X X X [X |X [X [X [X [X |[X |X [X [X|X |[X [X [X[|[X |X
x

2010 -

2011 - X -
Fonte: Elaborado pelos autores

Com base no quando € possivel perceber que obeergad o0 assunto €
preponderantemente tratado nas notas explicatiuas emvolvem Principais Praticas —
comentado por todas as empresas, seguida pela &lfaja do Imobilizado da empresa e
pela NE sobre Intangiveis.

As empresas que realizaram mencéuo@airmentapenas na NE de Principais Praticas
no ano de 2009 foram AES Elpa, Eletropaulo e Li§istas correspondem as empresas que
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somente apresentaram algumas conceituacdes presanteCPC 01 sem,
mencionarem o resultado da aplicacao do teste paridade.

A empresa Brasiliana foi a que apresentou infoff@agobrempairmentem maior
namero de NE tanto em 2008 quanto em 2009. Estecfeama atencdo tendo em vista o
namero de informagdes apresentados pela empragae j@alizou calculo depairment

Em seguida as empresas escolhidas foram analisagdsegorizadas de acordo com a

contudo,

evidenciacdo ou ndo dmpairment conforme estabelecido no proceder metodologico.

Quadro 3: Redu

ao ao Valor Recuperavel de Ativos nas Empresa

Empresa 2008 2009 2010 2011
AES ELPA Argumentou sobre o CPC 01 m Argumentou sobre o CPC 01, mas n N&o identificou Né&o identificou
ndo apurou valor apurou valor. impairment impairment
BRASILIANA Constituicdo de provisao Constituicdo de proviséo Con;tlfun;ao de Congtl}Ulgao de
provisdo provisdo
CEMIG A[gumentou sobre 0 CPC 01 m N&o identificouimpairment Nao !dent|f|cou Ainda né&o publicou
ndo apurou valor impairment
CEMIG DIST A{gumentou sobre 0 CPC 01 m N&o identificouimpairment Nao {dent|f|cou Ainda né&o publicou
ndo apurou valor impairment
Argumentou sobreo CPC 01 m , . . I . Né&o identificou . = .
CEMIG GT nao apurou valor Na&o identificouimpairment impairment Ainda né&o publicou
CESP Constituicdo de provisao Constituicdo de provisao [():I%r\mlis;glélgao de Ainda né&o publicou
COPEL Constituicdo de provisao Constituicdo de provisao Ereo\\//?srzgio de Ainda né&o publicou
CPFL ENERGIA | Nao identificouimpairment N&o identificouimpairment Nao |_dent|f|cou Nao {dent|f|cou
impairment impairment
ELETROBRAS | Constitui¢céo de provisao Reverséao de provisdo I():%r\mlisstglélgao de Ainda né&o publicou
ELETROPAULO A[gumentou sobre o CPC 01 m Argumentou sobre o CPC 01, mas n _Nao |_dent|f|cou _Nao |_dent|f|cou
n&o apurou valor apurou valor. impairment impairment
ENERGIAS BR | Nao identificouimpairment N&o identificouimpairment Nao |_dent|f|cou Nao !dent|f|cou
impairment impairment
LIGHT S/A Argumentou sobre o CPC 01 m Argumentou sobre o CPC 01, mas n Néo identificou Na&o identificou
ndo apurou valor apurou valor. impairment impairment
U I . U I . Né&o identificou N&o identificou
NEOENERGIA | N&o identificouimpairment N&o identificouimpairment impairment impairment
REDE U e . - e . N&o identificou ) = .
ENERGIA Nao identificouimpairment N&o identificouimpairment impairment Ainda né&o publicou
TRACTEBEL A{gumentou sobre o CPC 01 m Nio identificouimpairment Nao |_dent|f|cou Nao |_dent|f|cou
ndo apurou valor impairment impairment

Fonte: Elaborado pelos autores

Em 2008, conforme o Quadro 3, nota-se que: 4 emprésstacaram a realizacdo do
teste dempairment sem, no entanto, identificar perda no valor recayel do ativo; outras 4
empresas contabilizaram valores relacionadaspairment sete empresas mencionaram 0
CPC 01, mas nao apuraram valores ou aplicaransteste

Em 2009, o exame destaca que existem trés empupesasio divulgaram informagdes
obrigatorias. Ha, ainda, oito entidades que entand@ao ser necessaria a contabilizacdo do
impairmenf mas que optaram pela evidenciacdo da metodoéogdia forma de célculo que
embasou tal conclusédo, como a natureza dos ati@as@lade geradora de caixa.

Em 2010 a evidenciacao fica mais homogénea, temdvigta que foram observados
apenas 0s eventos “nao identificou impairment” coentituicdo de provisao”. Finalmente, o
ano 2011 foi acrescentado, apresentando o trataraeithpairmentsimilar ao ano anterior.

4.1 Empresas que nao divulgaram referéncia a redugéo valor recuperavel de ativos

Com base na amostra de empresas do setor deaeakétgica adotada nesta pesquisa,
ndo foram encontradas companhias que ndo realizaedenéncia a reducdo ao valor
recuperavel de ativos em suas notas explicativak.odorréncia pode ser explicada pela
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exigéncia normativa ter ocorrido a partir de 209do foi objeto do estudo analisar a adoc¢ao
inicial as normas, com cunho ndo obrigatério, ficstihdo a ndo inclusdo de demonstracdes
prévias a 2008.

4.2 Empresas que apresentaram apenas algumas comgag¢des presentes no CPC 01
sem, contudo, mencionarem o resultado da aplicac@lo teste de imparidade

Em 2009 trés empresas mencionaram as avaliacéssnpes no CPC 01, mas nao
afirmaram claramente o resultado da aplicacdo dte te tampouco comentaram sobre a
metodologia utilizada: AES Elpa, Eletropaulo e ltiglhs entidades afirmaram que a
administracdo revisa anualmente o valor contalsilativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudancas em sua expectativa de realizacdo,enlasitram a essa conceituacao nos dois
anos estudados.

Em 2008 as empresas Cemig, Cemig D, Cemig GT da€heictambém apresentaram
as mesmas caracteristicas da AES Elpa, Eletromallight. Ressalta-se que, nesse ano, a
Tractebel apenas reconheceu que as aplicacOexdinas mantidas até o vencimento séo
mensuradas pelo custo de aquisicdo acrescido dwBnrentos auferidos, reduzido de
provisdo paraajuste ao valor recuperavetjuando aplicavel. O teste de imparidade néo foi
vinculado a outros ativos além desses.

Tendo em vista que na pesquisa de Ono, Niyama edred (2010), a analise do
parecer de auditoria das empresas que nao mermmonalaramente o resultado do
impairment possibilitou encontrar um parecer com ressalvagjesmo procedimento foi
adicionalmente aplicado as empresas listadas secé®.

Destarte, como analises adicionais, foram avaliampgareceres de auditoria em
2008, 2009, 2010 e 2011 da AES Elpa, Eletropalliglet e, em 2008, para a Cemig, Cemig
D, Cemig GT e Tractebel. Todas as empresas receljmseecer sem ressalvas da auditoria
externa, que afirmaram que as demonstracdes cté@@esentam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimefirnceira das companhias.

4.3 empresas que informaram nao ter identificado pda de valor em seus ativos

A CPFL Energia afirmou que, para fins de analiseecuperacdo, o menor nivel de
unidade geradora de caixa considerado foi cada dmsaconcessbes detidas, analisadas
individualmente. O intangivel registrado na corddolra foi alocado a cada uma destas
unidades. Ademais, o valor recuperavel foi estomedm base no seu valor em uso, que
representa o valor presente dos fluxos de caixadsitestimados para estes ativos. A projecao
foi calculada com base nos resultados operaciomaiss estimativas até o término das
respectivas concessdes, tendo como principais gsasli cenarios macroecondmicos,
crescimento organico compativel com os dados is®re perspectivas de crescimento da
economia brasileira; taxa média de desconto olpmlameio de metodologia usualmente
aplicada pelo mercado, levando em consideracasto cuedio ponderado de capital. Assim,
concluiram que o valor recuperavel destes ativpsrsuseu valor contabil, e, portanto, ndo ha
perdas por desvalorizagcédo a serem reconhecidas.

A Neoenergia e a Rede Energia esclareceram queamabnualmente o teste de
recuperabilidade utilizando o método do valor pmeselos fluxos de caixa futuros gerados
pelos ativos, que levaram a conclusao da ndo ndadssdampairmentnos anos analisados.
A taxa de desconto e a descricdo da unidade geradl®rcaixa ndo foram objeto de
disclosure
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A empresa Energias BR afirmou, nos dois anos pesdos, que 0s ativos intangiveis
nao apresentaram valor contabil superior ao vadoreduperabilidade, sem esclarecer sobre
0os métodos de calculo utilizados para chegar a eesalusdo. Ademais, ndo houve
esclarecimento sobre o tratamento dispensado acgsislativos.

Em 2008 as empresas Cemig, Cemig D, Cemig GT d€helc apresentadas no item
anterior, apenas discorreram sobre as conceituagéssntes no CPC 01, mas n&o afirmaram
claramente o resultado da aplicacdo do teste etadolegia utilizada. Todavia, em 2009
esclareceram que ndo ha nenhum indicativo de qwaloges contabeis dos bens dos ativos
excedem aos seus respectivos valores de recupehN@adoi evidenciada, entretanto, a taxa
de desconto utilizada no calculo e a descricAadiade geradora de caixa.

4.4 Empresas que contabilizaranimpairment

O disclosuredas informacdes sobre reducéo ao valor recupedévativos se encontra
apresentado no Quadro 4:

Quadro 4: Anélise da evidenciacédo @mpairment em 2009

BRASILIANA CESP COPEL ELETROBRAS

Valor do impairment
em 2008 (RS mil) -639.396 -2.467.094 -24.496 -761.508
Valor do impairment

. -661.289 -2.525.038 -17.626 673.232
em 2009 (R$ mil)
Valor do impairment

. -533.877 -99.179 23.390 -126.281
em 2010 (R$ mil)
Valor do impairment -447.412 - - -1.400.535
em 2011 (R$ mil)
Forma_ . de Resultado Resultado Resultado Resultado
contabilizacéo
Natureza do ativo Imobilizado Imobilizado Investimentos | Imobilizado
Descrigdo do ativo ou UHE Porto UHE Samuel (2009). Usina Passq

da unidade geradora | N&o divulgou . N&o divulgou | Séo Jodo - Eletrosul (2010) e outrps
: Primavera .
de caixa ndo informados.

Prazo de concessédo da UHE Samuel

Dificuldades operacionais no (2009).

Eventos e : ) . Prazo de concess s\
. A fornecimento de gas em conjuntd . Eletrosul (novas regras tarifarias);

circunstancias que iectes d da Usina N0 divul .

levaram a esse 39"1 aS_bPIFSJeofl;OZS € pouca Hidrelétrica Porto | Va0 divulgou | Amazonas Energ|a~(at.raso na

reconhecimento isponibilidade de energia para § Primavera entrada~em producéo); Furnas

comercializada (alteracdo na data de desconto)
(2010 e 2011).

Taxa cile qlesconto ou Valor liquido de Taxa de

valor liquido de venda | Taxa de desconto WACC venda desconto Taxa de desconto WACC

(R$ mil) utilizado WACC

Divulgacgéo especifica
para o caso dayoodwill | N&o se aplica N&o se aplica N&o se aplica | Nao se aplica
e ativos intangiveis

Legenda: UHE — usina hidrelétrica; WACC - custo médio paiade de capital
Fonte: Elaborado pelos autores

4.4.1 Brasiliana

A Brasiliana, nos dois anos analisados, discosmdare a recuperacdo do valor contabil
dos ativos na nota sobre principais praticas cemalktivo imobilizado e intangivel, capital
social e reserva de reavaliacdo. Na nota sobrévo atangivel, embora ndo tenha sido
reconhecida a necessidadeimi@airment foi detalhada a utilizacdo do conceito de vatar e
uso, por meio do fluxo de caixa descontado dasadeisl geradoras de caixa com base na taxa
representativa do custo médio ponderado de capiéhCC para a realizacéo dos testes.
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Quanto aodisclosuredo impairmentno ativo imobilizado, a controlada Uruguaiana
efetuou o teste de recuperabilidade, que resulowontabilizacdo de R$ 7.429 como
provisdo em 2009 e R$ 630.804 em 2008. Nas estiasatforam utilizadas médias
ponderadas de multiplos cenarios de fluxos de caigasiderando que todos 0s riscos
associados aos ativos foram incluidos nas médiadepadas desses cenarios e a taxa de
desconto empregada foi a taxa de juros livre deorde 9,39%. Todavia, ndo houve
detalhamento sobre a unidade geradora de caixa.

4.4.2 Cesp

A mencao a reducao ao valor recuperavel de atisotp em 2009 quanto em 2008, foi
feita nas notas explicativas sobre as principasiqgas contabeis e sobre o ativo imobilizado.
Na nota sobre o ativo intangivel o teste ndo fanecr@nado. Para o teste de recuperabilidade
aplicado no ativo imobilizado, a empresa considemmo menor nivel de unidade geradora
de caixa, cada usina. Também adotou para o céaicilloxo de caixa futuro das operacoes,
descontado a valor presente com uma taxa compativelo mercado. Assim, em 2008 foi
contabilizado oimpairment da usina Porto Primavera em R$ 2.467.094. Em 2@09,
companhia reavaliou as projecdoes de resultadosoBitgue implicou em complemento da
provisdo para reducédo ao valor recuperavel desatedR$ 57.944.

4.4.3 Copel

Em 2009 a Copel mencionou o CPC 01 (ou informag@s contidas) nas notas
explicativas sobre as principais praticas contala¢igo imobilizado e investimentos. Na nota
sobre o ativo intangivel, ndo foi mencionada acagho do teste de imparidade. Todavia, na
nota explicativa sobre as principais praticas dmifa foi ressaltado que os ativos intangiveis
e imobilizados sdo a ele submetidos anualmente. 2B08, além dessas observacoes,
acrescenta-se a divulgacdo também na nota expécsbbre as principais alteracdes na Lei
das Sociedades Anonimas.

Conforme descrito na nota explicativa sobre osstiveentos da Copel, impairment
contabilizado pela empresa, tanto em 2009, quant@@8, se refere a ativos vinculados as
coligadas Sercomtel Telecomunicacbes S.A. e Seeto@elular S.A. que apresentaram
valores superiores ao de sua recuperabilidade.ftfam divulgadas as circunstancias que
levaram a esse reconhecimento ou as caracteridbsaativos avaliados. Todavia, nessa nota,
h& uma observacédo de que, quando aplicavel, sdadadoas mesmas premissas, para o teste
de imparidade, descritas na nota sobre o ativoilinatio.

A Copel, apenas em 2008, divulgou que as concessi@tislas, analisadas
individualmente, representam o menor nivel de wedgeradora de caixa considerado para o
calculo do teste démpairment Entretanto, ndo houve esclarecimento sobre cataiss
sofreram a reducéo ao valor recuperavel.

4.4.4 Eletrobras

A Eletrobras definiu como unidade geradora de caixatalidade de seus ativos de
geracao, transmissao e distribuicdo e ressaltowacrélise ndo foi feita por usina, linha de
transmissao ou outros grupos de ativos. Na adidofair valug foram utilizados fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a valor pieeseor taxa de desconto anterior a
tributacdo que reflete as condi¢cdes de mercador dal dinheiro corrente no tempo e riscos
especificos relacionados ao ativo. Em 2008 a empoestabilizou uma provisdo para
impairment de R$ 770.231 mil representado, principalmentda @mevaliacdo da Usina
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Hidrelétrica de Samuel. Em 2009 houve renovacaoot@essao da usina e, portanto, uma
reversdo de provisdo de R$ 673.232 mil.

A mencéo a reducao ao valor recuperavel de attaosp em 2009 quanto em 2008,
foi feita nas notas explicativas sobre as prinsigaiaticas contabeis, ativo imobilizado e
provisdes operacionais. Ademais, em 2008, a refexdai feita na nota sobre as principais
alteracdes na Lei das Sociedades Andnimas. Nasobt@ o ativo intangivel o teste néo foi
aludido. Todavia, nas consideracfes sobre as paiscpraticas contabeis, em 2009 e 2008,
foi explanado que a recuperabilidade do valor dohtie seus ativos é testada anualmente, ou
sempre que alguma circunstancia assim determinar.

Em 2010 e 2011 o atraso da entrada em operacacida Hidrelétrica Passo Sao
Jodo teve como consequéncia o reconhecimento dedR870 mil em 2010 e R$ 107.664
mil em 2011. Em 2010 fatores levaram a necessidadge reconhecer impairment sobre os
ativos de distribuicdo no valor de R$ 573.731 mlapAmazonas Energia, sendo R$ 69.546,
mil neste exercicio em 2011. Por fim, Furnas, teedovista um aumento na estrutura de
custos impostas pelo atraso nas obas de constdagaisinas hidrelétricas, reconheceu
impairmentsobre as UHE Batalha e UHE Simplicio, no montaet&k# 693.339 mil (sendo
R$ 349.444 mil em 2011).

5 CONSIDERACOES FINAIS

O reconhecimento da contabilizac&oinhpairmenté uma metodologia relativamente
nova no Brasil, por isso € importante estudar aaeue o envolve assim como a forma como
as empresas tém lidado com as perdas por imparides$a pesquisa teve por objetivo
analisar o nivel dédisclosuredo impairmentpor meio das divulgac6es e evidenciagbes das
maiores empresas do setor de energia elétricddistaa Bolsa de Valores de S&o Paulo, com
base nas Demonstracdes Financeiras Padronizadasyistas a verificar a aderéncia as
recomendacdes de evidenciacao.

Sabe-se que as exigéncias de divulgacdo sdo adicagenas aquelas que
encontraram o valor contabil de um ativo maior gee valor recuperavel. Todavia, mesmo
com essa propriedade, as empresas: Brasiliana el @ap versaram sobre informagdes
passiveis de evidenciacdo. No entanto, as commagieisp e Eletrobras observaram todas as
exigéncias cabiveis as empresas do setor.

Além dessas conclusfes, foi possivel notar queresap que entenderam nao ser
necessario o0 ajuste panpairmentem seus ativos, ainda assim evidenciaram a forena d
calculo para chegar a essa concluséo, tal comtugera dos ativos e a unidade geradora de
caixa avaliada. Ao mesmo tempo, outras companh@asselor sequer mencionaram a
aplicacao do teste de imparidade, apesar de quay@imente o tenham realizado.

Percebeu-se que entidades que divulgam maior nudesioformagdes apresentam
dados sobrémpairmentem maior nimero de notas explicativas, ndo sedatanuma nota
especifica sobrienpairmentou sobre o imobilizado (ou intangivel).

Adicionalmente € possivel destacar que apenasogngegia cumpriu 0 prazo de
publicacdo das demonstracdes financeiras estatbelpela Comissdo de Valores Mobiliarios
em 2009. Se por um lado isso prejudicou a anaksmfdrmacdes atualizadas do setor, por
outro possibilita a conclusdo da falta de oportadél das demais empresas. Em 2011, a
altima empresa a liberar as Demonstracdes FinascBadronizadas foi a Eletrobras.

Como sugestdo para novas pesquisas poderia s&zadealanalise do nivel de
disclosurede impairmentem empresas de outro setor ou empresas de enéityiaaede
outros paises como, por exemplo, China, detentsaudinas hidrelétricas de Trés Gargantas
e Longtan ou Canada, com as usinasRizbert-Bourass& Churchill Falls. Ademais, espera-
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se que futuramente estes dados possam ser codftentendo como base uma janela
temporal maior.
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