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Resumo
Objetivo: Este estudo visa promover uma avaliagdo comparativa por pais da situagdo
econdmico-financeira de bancos islamicos.

Metodologia: Foi utilizada uma abordagem analitica descritiva e documental. Realizou-se uma
coleta de dados sobre indicadores financeiros de bancos islamicos em 21 paises e procedeu-se
a analise desses dados a luz das normas recomendadas pelo Conselho de Servigos Financeiros
Islamicos (IFSB) e pelo Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia (BCBS). A amostra foi
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composta pelos paises com dados disponiveis na base de dados do IFSB (PSIFIs)!. Os dados
referem-se ao segundo trimestre de 2018 agrupados por paises. Uma estatistica descritiva
simples, na forma de figuras, foi utilizada para analisar os dados coletados.

Resultados: Este documento ressalta que 90% das institui¢des financeiras islamicas (IFIs) nos
paises da amostra calculam o indice de adequacdo de capital (CAR) de acordo com as
recomendacdes do BCBS. Além disso, 95% apresentam CAR superior a 8% (o minimo
estabelecido pelo BCBS e IFSB). Portanto, 95% dos paises possuem sistemas financeiros
seguros em termos da solvéncia bancéaria. Em termos de qualidade de ativos, o sistema
financeiro islamico em Oma apresentou a melhor qualidade no gerenciamento dos seus
recursos. O Suddo demonstrou os maiores indices de rentabilidade em seus bancos islamicos.
Na andlise de liquidez, nao foi possivel identificar com precisdao qual € o pais de melhor indice
de liquidez no curto e longo prazo uma vez que mais de 60% dos paises ndo apresentaram dados
suficientes. Em termos de ativos liquidos sobre o total de ativos, e o cumprimento de obrigacgoes
a curto prazo, os sistemas financeiros islamicos do Egito e do Afeganistio, respectivamente,
lideraram com melhores indices de liquidez da amostra, mostrando capacidade e seguranga para
cumprir suas obrigagdes.

Contribuicées do Estudo: Identificar os paises com maior/menor risco considerando os
requerimentos e recomendacdes do IFSB e do BCBS.

Palavras-chave: Finangas Islamicas, Sharia, Bancos Islamicos, Riscos Financeiro Islamicos.

Abstract
Purpose: Promote a country comparative assessment of the Islamic banks economic and
financial situation of Islamic banks.

Methodology: We used a descriptive and documentary analytical approach. We collected data
on Islamic bank financial indicators in 21 countries and analyzed in light of the standards
recommended by the Islamic Financial Services Board (IFSB) and the Basel Committee on
Banking Supervision (BCBS). The sample consisted of all countries with available data in the
IFSB database (PSIFIs). Data refers to the second quarter of 2018 grouped by countries. We
used a simple descriptive statistic, in figures form, to analyze the collected data.

Results: This document points out that 90% of Islamic financial institutions (IFIs) in the sample
calculate the capital adequacy ratio (CAR) according to BCBS recommendations. In addition,
95% have CARs above 8% (the minimum set by BCBS and IFSB). Therefore, 95% of countries
have secure financial systems in terms of bank solvency. In terms of asset quality, the Islamic
financial system in Oman showed the best quality in managing its resources. Sudan has shown
the highest ratios of profitability in its Islamic banks. In the liquidity analysis, it was not possible
to identify precisely which country has the best liquidity ratios in short and long term as more
than 60% of the countries did not present sufficient data. In terms of net assets over total assets,
and short-term compliance, the Islamic financial systems of Egypt and Afghanistan,

' Os dados foram coletados em 22/02/2019.
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respectively, led with better liquidity ratios, showing the ability and security to meet their
obligations.

Contributions of the Study: Identify countries with the highest / lowest risk considering IFSB
and BCBS requirements and recommendations.

Keywords: Islamic Finance, Sharia, Islamic Banks, Islamic Financial Risks.

Resumen
Objetivo: Este estudio tiene como objetivo proporcionar una evaluacion comparativa, por pais,
de la situacion econémico-financiera de los bancos islamicos.

Metodologia: Se utiliz6 un enfoque analitico descriptivo y documental. Los datos se
recopilaron sobre los indicadores financieros del banco islamico en 21 paises y se analizaron a
la luz de los estandares recomendados por la Junta de Servicios Financieros Islamicos

(IFSB) y el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS). La muestra consistié en todos
los paises con datos disponibles en la base de datos IFSB (PSIFI). Los datos se refieren al
segundo trimestre de 2018 agrupados por paises. Se utilizo una estadistica descriptiva simple,
en forma de figuras, para analizar los datos recopilados.

Resultados: Este documento sefiala que el 90% de las instituciones financieras islamicas (IFI)
en los paises de la muestra calculan el indice de adecuacion de capital (CAR) de acuerdo con
las recomendaciones del BCBS. Ademas, el 95% tiene CAR superiores al 8% (el minimo
establecido por BCBS e IFSB). Por lo tanto, el 95% de los paises tienen sistemas financieros
seguros en términos de solvencia bancaria. En términos de calidad de activos, el sistema
financiero isldmico en Oman tenia la mejor calidad en la gestion de sus recursos. Sudan ha
mostrado las tasas mas altas de rentabilidad en sus bancos islamicos. En el andlisis de liquidez,
no fue posible identificar con precision qué pais tiene el mejor indice de liquidez a corto y largo
plazo, ya que mas del 60% de los paises no proporcionaron datos suficientes. En términos de
activos netos sobre activos totales y cumplimiento a corto plazo, los sistemas financieros
islamicos de Egipto y Afganistan, respectivamente, lideraron con mejores indices de liquidez
de muestra, mostrando la capacidad y la seguridad para cumplir con sus obligaciones.

Contribuciones del Estudio: Identifique los paises con el riesgo mas alto / mas bajo
considerando los requisitos y recomendaciones de IFSB y BCBS.

Palabras clave: Finanzas islamicas, Sharia, Bancos islamicos, Riesgos financieros islamicos.
1 Introducao

As religides ainda s3o um dos principais temas que explicam as diferentes culturas,
costumes e tradi¢des sociais entre as sociedades e civiliza¢des, porque influenciam os povos no
modo de pensar e de compreender a vida. Apesar da multiplicidade de religides ao longo das
eras, ndo se tem conhecimento de institui¢des financeiras reguladas por uma lei integrada em
uma base religiosa particular, exceto no caso islamico.
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O termo "sistema financeiro islamico" ¢ relativamente novo, surgindo em meados da
década de 1980. As atividades comerciais ou mercantis, em conformidade com os principios
islamicos, aconteceriam antes do surgimento do sistema, sob a égide de servigos bancarios
“isentos de juros” ou “islamicos”. Entretanto, interpretar o sistema financeiro islamico
simplesmente como livre de juros ndo captura uma imagem verdadeira do sistema como um
todo. Sem duvida, proibir o recebimento e pagamento de juros € o nucleo do sistema, mas €
apoiado por outros principios da doutrina islamica que defendem a justica social, o
compartilhamento de riscos, os direitos e deveres dos individuos e da sociedade, os direitos de
propriedade, e a santidade dos contratos (Greuning & Igbal, 2008).

Hé dois pontos importantes a serem esclarecidos quando se refere aos bancos islamicos
e sua relagdo com a religido islamica. Segundo Ansari, Hassan, & Metwally (1988), primeiro:
os bancos islamicos sao instituigdes de desenvolvimento econdmico que podem se basear na
religido, mas ndo sdo de forma alguma, missiondrios islamicos, e segundo: ndo se limitam as
sociedades islamicas e podem operar em sociedades de diversas crengas e culturas. Assim, ¢
necessario enfatizar que o pensamento econdmico e financeiro ndo ¢ derivado de uma religido
ou crenga especifica, mas ¢ influenciado por ela, por isso, apresenta-las como missionarios
islamicos levanta suspeitas de viés sectario.

As raizes da ideia de bancos e institui¢des financeiras isldmicas surgiram da percep¢do
dos mugulmanos de que tomar uma atitude negativa em relagdo a Riba* (usura) nos bancos
convencionais nao seria util, e, portanto, a solugdo ideal para tirar os clientes mugulmanos do
Haraam® e coloca-los no Halal*, era estabelecer instituigdes financeiras islamicas que
oferecessem, sem Riba, os mesmos servigcos que bancos convencionais, € operassem de acordo
com as leis islamicas. Assim, os clientes mugulmanos foram resgatados da obrigagdo de lidar
com os bancos usurarios (Ansari et al., 1988).

Dentro desse contexto, o presente trabalho objetiva destacar o aspecto econdmico e
financeiro da civilizacdo islamica, representado pelas institui¢des financeiras islamicas (IFIs)
ou bancos islamicos, sem abordar o mérito de religido isldmica em si, mas, avaliar
comparativamente os bancos islamicos, por pais, por intermédio de andlise da situagdo
econdmico-financeira dessas instituicdes. As andlises sdo realizadas com foco nos
requerimentos de capital recomendados pelo Conselho de Servigos Financeiros Islamicos
(IFSB) e pelo Comité de Supervisdao Bancaria de Basileia (BCBS). O estudo se justifica por
tratar de uma abordagem que estd pouco desenvolvida em termos de pesquisas nacionais e
internacionais na area das instituicdes financeiras islamicas, que apresentam tipicidades
merecedoras de maior aprofundamento nas investigagoes.

2 Revisao da Literatura

Igbal (1997) resume os principios basicos de um sistema financeiro isldmico em seis
caracteristicas: a) proibi¢do de juros, ¢ o principio central do sistema, baseada em argumentos
de justica social, igualdade e direitos de propriedade. b) partilha de riscos, como os juros sdao
proibidos, os fornecedores de fundos se tornam investidores, e ndo credores, onde provedor de
capital financeiro e o empresario compartilham riscos como lucros. c¢) dinheiro como capital
potencial, o dinheiro tem valor s6 quando se torna capital real. d) proibicdo de comportamento

2 Riba é uma palavra 4rabe que significa juros.

3 Haraam "proibido" é um termo usado no Isla para se referir a qualquer coisa que é proibida pela fé
(Williams, 1962).

4 Halal "permitido" é o oposto de Haraam (proibido).
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especulativo como transagdes que apresentam incertezas, apostas € riscos extremos. €)
santidade de contratos, ¢ um dever sagrado visa reduzir o risco de informagdes assimétricas e
risco moral. f) atividades aprovadas pela Sharia®, por exemplo, qualquer investimento em
empresas que lidam com alcool, jogos de azar e cassinos sera proibido.

Ao contrario dos bancos convencionais, os bancos islamicos sdo proibidos de cobrar ou
pagar juro, porém oferecem contas de investimento com participag¢ao nos lucros, de modo que
o retorno dos investidores depende do retorno de ativos financiados pelos fundos desses
investidores (Karim, 2001). Assim, o sistema bancario islamico substitui a intermediacao
baseada em juros pelo compartilhamento de lucros e perdas (PLS) sem juros. Além de ndo
subscrever os mesmos critérios convencionais de financiamento com base na qualidade de
crédito e colateral dos mutuérios (Mansoor Khan & Ishaq Bhatti, 2008).

O elemento moral reforcado com énfase continua na necessidade de religido na vida
cotidiana e em todas as atividades comerciais e ocupacionais, ¢ um dos fatores e mais
importantes que distinguem a economia islamica de outros sistemas econdmicos. Na arena
econdmica, o elemento moral aparece na énfase colocada na justica e na fidelidade nas relagoes,
na distribui¢@o de propriedades na heranca, na santidade do juramento e na confianca, na honra
dos convénios, na prevencao de Riba e na prevaléncia geral de sentimento igualitario (Abbasi,
Hollman, & Murrey, 1989).

O sistema bancario islamico ¢ basicamente um equity-based system e apresenta zero-
based interest, compartilhamento da economia, equity participation, joint ventures, fundos
mutuos, leasing, inovagdo e uma taxa de retorno promissora. Assim o sistema bancario islamico
substitui a intermedia¢do baseada em juros pelo compartilhamento de lucros e perdas (PLS)
sem juros. Além disso, o sistema bancério islamico ndo subscreve os critérios convencionais de
financiamento com base na qualidade de crédito dos mutuarios e fortes garantias. (Mansoor
Khan & Ishaq Bhatti, 2008).

Hanif (2011) destaca os instrumentos financeiros islamicos usados pelas IFIs e
classifica-os objetivamente, em trés categorias de financiamento: a) instrumentos baseados em
comeércio, b) baseados em /easing e, c) baseados em PLS.

Tabela 1

Os Instrumentos financeiros islamicos
Instrumentos | e  Murabaha: Refere-se a um contrato de venda pelo qual a IFI vende um tipo especificado
baseados em de ativo que ja estd em sua posse a uma margem de lucro acordada mais o custo (IFSB,
comércio: 2005, p. 37).

e Murabaha for the Purchase Order (MPO): Refere-se a um contrato de venda pelo qual
a IFI vende a um cliente ao custo mais uma margem de lucro acordada, um tipo
especificado de ativo que foi comprado e adquirido pela IFI com base na promessa de
compra do cliente (IFSB, 2005, p. 37).

e  Muajjal Vendas a crédito sem divulgar o custo e o lucro cobrado (Hanif, 2011, p.4).

e  Salam: Refere-se a um contrato de compra para um cliente, a um preco predeterminado,
um tipo especificado de mercadoria, que deve ser entregue em uma data futura
predeterminada, em quantidade e qualidade especificadas (IFSB, 2005, p. 38).

e Istisna: Refere-se a um contrato para vender a um cliente um ativo inexistente, que deve
ser fabricado ou construido de acordo com as especificagdes do comprador e deve ser

entregue em uma data futura predeterminada a um preco de venda predeterminado
(IFSB, 2005, p. 37).

5 E um conjunto de regras e leis que governam aspectos econdmicos, sociais, politicos e culturais das
sociedades islamicas (Igbal, 1997).
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Instrumentos | e  Jjara: Refere-se a um contrato firmado pela IFI para alugar a um cliente um ativo
baseados em especificado por ele, por um periodo acordado e com parcelas especificadas de aluguel
leasing: (IFSB, 2005, p. 37).

e [jara Muntahia Bittamleek: Um contrato [jara que oferece ao cliente a op¢do de possuir
0 ativo no final do periodo de aluguel (IFSB, 2005, p. 37).

Instrumentos | e  Musharaka: E um contrato entre a IFI e um cliente para contribuir com capital para uma

baseados em empresa, existente ou nova, ou para a propriedade de um imovel ou ativo movel,

PLS: temporariamente ou permanentemente. Os lucros gerados por essa empresa ou
imovel/ativo sdo compartilhados de acordo com os termos do contrato de Musharaka,
enquanto as perdas sdo compartilhadas na propor¢ao da participagdo de capital de cada
parceiro (IFSB, 2005, p. 37).

e Mudaraba: E um contrato entre o provedor de capital (IFT) e um empresario qualificado,
pelo qual o provedor de capital contribuiria com seu capital para estabelecer uma
empresa ou atividade que sera gerenciada pelo empresario que ¢ o Mudarib (ou o
provedor de mao-de-obra). Os lucros gerados por essa empresa ou atividade sdo
compartilhados de acordo com os termos do contrato de Mudaraba, enquanto as perdas
sdo suportadas apenas pelo provedor de capital (IFI), a menos que as perdas sejam
devidas a ma conduta, negligéncia ou violagdo dos termos contratados do Mudarib (o
empresario) (IFSB, 2005, p. 37).

Fonte: Elaboragdo propria com base nos estudos citados.

O sistema bancario islamico ¢ relativamente novo, razao pela qual, segundo Ahmed &
Khan (2007), os riscos inerentes aos instrumentos utilizados nao sao bem compreendidos, mas
os bancos islamicos podem enfrentar dois tipos de riscos: riscos semelhantes aos enfrentados
pelos intermedidrios financeiros convencionais, € riscos unicos devido ao cumprimento da
Sharia®. Os riscos unicos e desafiadores aos bancos islamicos sdo resumidos em: risco
comercial deslocado, risco de retirada, governanga, risco fiduciério, transparéncia, risco de ndo
conformidade com a Sharia e risco reputacional (Greuning & Igbal, 2008; Rosman & Abdul
Rahman, 2015).

De acordo com Khan e Ahmed (2001), a maioria dos riscos enfrentados pelas
institui¢des financeiras convencionais, como risco de crédito, risco de mercado, risco de
liquidez, risco operacional, etc., também sdo enfrentados pelas institui¢des financeiras
islamicas, no entanto, as magnitudes de alguns desses riscos sdo diferentes para os bancos
1slamicos devido a sua conformidade com a Sharia que, por exemplo, ndo permite a aplicagdo
de multas ou qualquer tipo de penalidades contra clientes inadimplentes (Greuning & Igbal,
2008).

O termo “risco comercial deslocado” para o IFSB (2013), conforme explicado no padrao
IFSB-15, refere-se a extensao de risco adicional suportado pelos acionistas da IFI, ou seja, seu
capital proprio, para compensar os detentores de contas de investimento (IAHs)” mesmo que os
mesmos assumem junto ao banco os riscos comerciais associados aos ativos financiados por
seus fundos, de acordo com Greuning & Igbal (2008), isso pode ocorrer quando a IFI apresenta
baixo desempenho durante um periodo que ficaria incapaz de gerar lucros adequados para
distribuicdo aos [AHs. Embora, em principio, a IFI tenha total autonomia sobre a realizagdo
desse deslocamento de risco comercial, na pratica a IFI pode se encontrar virtualmente obrigada
a fazé-lo a fim de mitigar o risco de retirada (withdrawal risk) (IFSB, 2013).

A experiéncia adquirida para mitigar o risco comercial deslocado, levou as institui¢des
financeiras islamicas ao desenvolvimento de duas praticas padrao no setor: a primeira ¢ manter

6 E um conjunto de regras e leis que governam aspectos econdmicos, sociais, politicos e culturais das
sociedades islamicas (Igbal, 1997).

7 Assim denominadas, mas que equivalem ao nosso “depositante” em bancos convencionais.
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uma reserva de equalizacdo de lucros (PER) para garantir retornos futuros suaves e proteger o
patrimoénio dos acionistas de choques futuros, e a segunda ¢ uma reserva de risco de
investimento (IRR) que serd mantida a fim de atenuar os efeitos do risco de perdas futuras de
investimento (Greuning & Igbal, 2008).

O risco de nao conformidade com a Sharia € um dos riscos operacionais resulta do ndo
cumprimento da lei islamica ou das diferencas na interpretacdo das regras da Sharia o que
resultam diferencas nos relatorios financeiros, na auditoria e no tratamento contabil. Por outro
lado, esse risco pode resultar de praticas nao padronizadas em relagdo a diferentes contratos em
diferentes jurisdi¢cdes (Greuning & Igbal, 2008; IFSB, 2013).

Todos os riscos enfrentados por qualquer institui¢do financeira sdo interligados, de
modo que a ocorréncia de um dos riscos pode levar a ocorréncia do outro. Para as IFIs o impacto
¢ maior devido algumas particularidades, por exemplo, o risco de crédito decorrente de
inadimpléncias de clientes pode gerar risco de liquidez. Além disso, importante observar nesse
contexto que os bancos islamicos ndo podem, para gerenciar seus riscos € se protegerem, usar
as mesmas técnicas usadas por bancos convencionais, ja que tais técnicas na sua esséncia podem
ser baseadas em algum tipo de juros, apostas ou especulagdes proibidas pela Sharia (Makiyan,
2008; Mansoor Khan & Ishaq Bhatti, 2008). Assim, os bancos islamicos ndo podem impor
penalidades ou multas por atraso as dividas pendentes o que aumenta o impacto do risco sobre
o banco (Greuning & Igbal, 2008).

Os bancos islamicos diferem quase inteiramente dos bancos convencionais quanto a
natureza de suas atividades, ao uso de recursos € a estrutura de seus investimentos. Os recursos
financeiros dos depositantes recebidos pelo banco islamico com base na Mudaraba por
exemplo, o depositante deve suportar com qualquer prejuizo aos seus recursos a menos que a
inadimpléncia e negligéncia do banco sejam comprovadas. De acordo com a lei islamica,
qualquer relacdo de participagdo nos lucros pode ser acordada entre os parceiros, mas a
participacao em perdas ¢ restrita a quantidade de participagao proporcional de cada parceiro
(Hanif, 2011).

2.1 Método CAMEL

Nos anos 80, as autoridades de supervisao dos EUA, por meio do uso do sistema de
classificagdo CAMEL, foram as primeiras a introduzir classificagdes para exames no local de
institui¢des bancarias. O conceito introduziu um sistema uniforme de classificacdo de uma
instituicdo bancaria nos Estados Unidos. Sob este sistema, cada instituicdo bancdria sujeita a
exame no local ¢ avaliada com base em cinco (agora seis) dimensdes criticas relacionadas as
suas operagdes e desempenho, que sdo referidas como fatores componentes (Sahajwala &
Bergh, 2000; Trivedi & Patel, 2019).

As analises do Federal Reserve Board levantaram muitas questdes sobre a credibilidade
deste método para avaliar a seguranca da situacdo financeira dos bancos. Os analistas
econdmicos concluiram que os resultados deste método na deteccdo de falhas bancéarias e na
determinagdo da integridade financeira foram melhores que os utilizados na anélise estatistica
tradicional, demonstrando também sua capacidade em determinar o grau de risco para os bancos
antes de serem expostos pelo mecanismo e precos de mercado. Assim, surgiu a necessidade de
divulgar esses resultados ao publico e que sejam incluidos nas demonstracdes financeiras anuais
divulgadas pelos bancos, pois alcancar um alto nivel de transparéncia ajuda na disciplina de
mercado, um dos principais pilares das decisdes do Comité de Basileia em relagdo a Supervisao
Bancéria nos tempos atuais, além de demonstrar fatos que poderiam subsidiar a escolha de
bancos com riscos menores € melhor desempenho (Capelle-Blancard & Chauveau, 2004).
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Igbal (2012) afirma que ndo existe uma defini¢ao uniforme do CAMELS. Mas pode ser
definido no sentido geral da seguinte maneira:

. CAMELS ¢ uma técnica para avaliar a solidez financeira ¢ o desempenho
operacional dos bancos; fornece informagdes significativas e concisas sobre a condi¢do dos
bancos;

o Serve como uma ferramenta de supervisdo para ajudar a identificar os bancos
que estao tendo problemas e exigem uma supervisao rigorosa;

Ferramenta para categorizar os bancos com base na sua saude financeira.

Segundo Kramo (2004), os bancos sao distribuidos em intervalos de classificacdo que
vao de 1 a 5, sendo 1 a melhor classificacdo e 5 a pior, conforme segue:

Tabela 2
Classificagdo de Bancos pelo padrdo CAMELS
Classificaciao Grau de Classificaciao Posiciao do Banco Procedimento de
Controle
Forte | e 1.4 Uma boa posi¢ao em Na~o tome nenhuma
todos os aspectos acdo
Satisfatéria 15 e 24 Relativamente verdadeiro  Tratamento de

com algumas deficiéncias  negativos

Controle e
. Mostrar os elementos de
Razoavel 2.5----34 acompanhamento do
fraqueza e forga Banco

Risco pode levar ao Reforma de campo ¢

Marginal 35--—--44 programa de
fracasso
acompanhamento
= . ;. . . Controle permanente +
Nao satisfatoria 4.5---5 Muito arriscado .
supervisdo

Fonte: Adaptado de Abbas et al. (2019, p. 31).

A classificacao € distribuida uniformemente nos seis componentes do método CAMELS
e baseia-se na avalia¢dao de 44 indicadores, incluindo 10 indicadores numéricos na forma de
indices e critérios financeiros e 34 indicadores qualitativos, sendo todos levados em conta para
apuracao da classificagdo final de grupos similares de bancos e de cada banco separadamente,
de acordo com o grupo ao qual pertencem.

De acordo com Hammad (2001), este método ¢ um dos meios diretos de controle,
realizado mediante inspecdo a campo, adotados pelas autoridades reguladoras nos Estados
Unidos como padrdo para a tomada de decisdes e baseia-se nos seguintes elementos, que
formam o acronimo CAMELS:

Tabela 3
Componentes de CAMELS

C — Capital Adequacy

A — Asset Quality

M — Management (Efficiency)
E — Earning (Capacity)

L — Liguidity (Management)
S — Sensitivity to Market Risks

Fonte: Adaptado de Igbal (2012, p. 5).
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2.2 Teoria Utilizada

A pesquisa foi baseada fundamentalmente na teoria normativa, considerando-se as
exigéncias de requerimento de capital editados pelos organismos reguladores, no caso o BCBS
e IFSB.

2.3 Resumo de Estudos Anteriores

Nao foram encontradas pesquisas especificas que promovem uma avaliagdo
comparativa entre bancos islamicos em diferentes paises. No entanto, existem pesquisas que
analisam bancos islamicos com suas contrapartes convencionais em diferentes aspectos.
Apresenta-se, a seguir, um resumo dos mais relevantes.

Bin Nasser (2009) ressalta no seu trabalho sobre gerenciamento de riscos nas IFIs que
devido a falta dos meios e exigéncias necessarios, aumentou o indice de riscos enfrentados pelas
instituicdes financeiras e bancarias islamicas, e o alto nivel de risco enfrentado levou a muitos
efeitos e consequéncias negativas do negdcio de investimento islamico.

Khadija & Rifai (2007) discutiram os riscos e desafios dos produtos bancérios islamicos
e ressaltam que os bancos islamicos investem nos produtos de menor risco, devido as
capacidades limitadas de gerenciamento de risco nesses bancos que cumprem com as
disposi¢des da Sharia. Também concluiu que os métodos bancarios convencionais utilizados
para controlar o risco de crédito nao sdo todos permitidos para bancos islamicos por proibigdes
da Sharia.

Hassan & Bashir (2003) examinaram os indicadores de desempenho dos bancos
islamicos em todo o mundo durante o periodo 1994-2001 para encontrar os determinantes da
rentabilidade bancaria isldmica e concluiu na sua analise que a carteira de empréstimos dos
bancos islamicos ¢ fortemente influenciada pelo financiamento comercial de curto prazo, por
1ss0 sdo de baixo risco e contribuem apenas modestamente para os lucros dos bancos.

Abedifar, Molyneux, & Tarazi (2013) tentaram investigar as caracteristicas de risco de
crédito e estabilidade dos bancos comerciais islamicos usando uma amostra de 553 bancos
convencionais e islamicos de 24 paises entre 1999 e 2009. Os autores argumentam que 0s
bancos islamicos enfrentam riscos diferentes dos enfrentados pelos bancos convencionais
devido diferencas nas obrigacdes dos bancos isldmicos em relacdo aos seus depositantes
(IAHs), onde os bancos isldmicos devem compartilhar os lucros ou perdas realizadas com os
IAHs, enquanto os bancos convencionais precisam cumprir suas obriga¢des para com 0s
depositantes, independentemente de seus lucros ou perdas. Por outro lado, os bancos islamicos
podem enfrentar riscos extras devido a complexidade dos modos de financiamento islamicos e
as limitagdes em suas atividades de financiamento, investimento e gerenciamento de riscos,
sendo que os bancos se esperam que os seus clientes estejam mais preocupados com suas
crengas religiosas. Os autores concluiram que os bancos islamicos tém menor risco de crédito
do que os bancos convencionais; a qualidade de empréstimos, receita e despesa dos bancos
1slamicos sdo menos sensiveis as taxas de juros domésticas em comparagao com as contrapartes
convencionais; e por fim, os autores encontraram poucas evidéncias de que os bancos islamicos
cobram aluguel aos seus clientes por oferecerem produtos financeiros compativeis com a
Sharia.

Zainol & Kassim (2010) analisaram o risco potencial de taxa de retorno nos bancos
islamicos e o risco de taxa de juros nos bancos convencionais, usando dados que abrangem o
periodo de janeiro de 1997 a outubro de 2008, e concluiram que quando a taxa de juros dos
bancos convencionais aumenta, os depositantes islamicos transferem seus fundos dos bancos
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islamicos para os bancos convencionais aumentando assim o risco de retirada, por isso, o banco
se encontra obrigado a renunciar a parte ou a totalidade dos lucros dos acionistas para mitigar
esse risco, isso pode afetar adversamente o capital proprio do banco, o que pode levar ao risco
de insolvéncia em casos extremos.

Al Rahahleh, Ishaq Bhatti, & Najuna Misman (2019) examinaram o desenvolvimento
de gestdo de riscos nos bancos islamicos e concluiram que hd um apoio fraco ao
desenvolvimento de produtos baseados na Sharia devido a falta de conhecimento em mitigacao
de riscos nos bancos islamicos, justificando que os bancos islamicos sdo mais sensiveis aos
riscos, em compara¢ao com os bancos convencionais, devido a natureza de seus produtos,
estrutura contratual, custeio legal, praticas de governanga e infraestrutura de liquidez.

Hamdi, Abdouli, Ferhi, Aloui, & Hammami (2019) estudaram a estabilidade dos bancos
islamicos e convencionais nos paises da regido do oriente médio e norte africano (MENA)
durante a crise financeira de 2007-2012 e ressaltaram que os bancos islamicos tiveram um
desempenho melhor durante o periodo, em especial, a rentabilidade e capitalizagdo, o que
significa que os bancos islamicos foram mais estaveis do que os bancos convencionais durante
as crises do “subprime” e da zona do euro.

Poucas pesquisas tratam de analise de indicadores financeiros em bancos islamicos e,
ainda, relacionados com requerimentos de capital definidos pelos 6rgaos reguladores (IFSB e
BCBS) o qual entendem que possa ser caracterizado como contribuigdes deste trabalho.

3 Procedimentos Metodoldgicos
3.1 Estratégia e Método da Pesquisa

Uma estatistica descritiva simples, na forma de figuras, utilizada para analisar os dados
coletados nesta pesquisa com base no tratamento dos dados, a inferéncia e a interpretagao que
objetivam tornar os dados validos e significativos. Para tanto sdo utilizados procedimentos
estatisticos que possibilitam estabelecer figuras que sintetizam e pdem em relevo as
informacdes obtidas (Gil, 2008).

3.2 Indicadores

Os dados selecionados consistiram em indicadores financeiros de todos os paises com
dados disponiveis na Prudential and Structural Islamic Financial Indicators (PSIFIs)® até a
data da coleta’. A Tabela 1 mostra os indicadores coletados para a analise.

Na mencionada base de dados (PSIFIs), existem trés tipos de indicadores: prudenciais
principais, prudenciais adicionais, e estruturais. Esta pesquisa trata-se apenas com oS
indicadores prudenciais principais!®. Tais indicadores sio agrupados por paises e representam
todas as IFIs ou bancos islamicos nos paises onde sediam.

Mencionada base de dados ndo contempla alguns paises, o que mostrou algumas lacunas
na analise e, portanto, os resultados da analise de cada indicador sdo limitados apenas aos dados
disponiveis.

8 A base de dado do IFSB.

% Os dados foram coletados em 22 de fevereiro de 2019 na sua Giltima atualizagdo para o segundo trimestre
de 2018.

19 Core Prudential Islamic Financial Indicators (PIFIs)
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O IFSB nao justificou por que os indicadores publicados sdo para 21 paises, embora
existam outros paises que possuem sistema bancario islamico. Por outro lado, ndo informou
como os valores dos indicadores de cada pais sdo mensurados.

Vale destacar que nenhum desses indicadores foi calculado, mas foi coletada da fonte
como ¢, sem nenhuma modificagdo ou distorgao.

Tabela 4

Siglas e nomes dos indicadores financeiros
Indicador Descricao
CAR-BCBS Indice de adequagdo de capital (CAR) calculado de acordo com a formula do BCBS
CAR-IFSB CAR calculado de acordo com a formula do IFSB

Qualidade de Ativos ~ Financiamentos inadimplentes (NPF) sobre o total de financiamentos
Provisdes para NPF

Rentabilidade Retorno sobre ativos (ROA)
Retorno sobre patriménio liquido (ROE)
Margem Liquida (NPM)

Liquidez Ativos liquidos sobre total de ativos

Ativos liquidos sobre passivos de curto prazo
Fonte: Dados da pesquisa baseados no IFSB (2019).

3.3 Populagio ou Amostra

Foi utilizada uma abordagem analitica descritiva e documental. Realizou-se uma coleta
de dados sobre indicadores financeiros de bancos islamicos em 21 paises e procedeu-se a analise
desses dados a luz das normas recomendadas pelo IFSB e pelo BCBS. A amostra inclui apenas
os paises com dados disponiveis na base de dados do IFSB (PSIFIs). Os dados referem-se ao
segundo trimestre de 2018 agrupados por paises.

Descrever significa identificar, relatar, comparar, entre outros aspectos com propdsito
de esclarecer determinadas caracteristicas e/ou aspectos inerentes ao fendmeno estudado
(Raupp & Bauren, 2006). A pesquisa documental para Gil (2008), vale-se de materiais que
podem ser reelaborados de acordo com os objetivos da pesquisa.

A populagio da amostra consiste em 21 paises que sdo: Afeganistdo, Bahrein,
Bangladesh, Brunei, Egito, Indonésia, Ira, Jordania, Kuait, Libano, Maldsia, Nigéria, Oma,
Palestina, Paquistdo, Catar, Arabia Saudita, Suddo, Turquia, Emirados Arabes Unidos e Reino
Unido. Todos os dados sao proporcionais e se referem ao segundo trimestre de 2018 (2018Q2).

3.4 Definicao de Base de Dados

PSIFIs representa um projeto do IFSB para estabelecer um banco de dados global de
estatisticas prudenciais para a industria de servigos financeiros islamicos (IFSI), esses
indicadores fornecem informacdes sobre a solidez, a estabilidade e o tamanho dos sistemas
financeiros islamicos nas jurisdi¢des participantes, e cobrem dados agregados de institui¢des
bancarias islamicas em nivel de pais, compilados pelas autoridades reguladoras e de supervisao
(RSAs) dos paises participantes, esses dados sdo fornecidos por bancos islamicos
independentes e janelas islamicas!! de bancos convencionais, e representam, quando
disponiveis, todo o sistema bancdario islamico nos respectivos paises (IFSB, 2019).

! Agéncias de bancos convencionais fornecem servigos financeiros islamicos.
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3.5 Técnica de Analise de Dados

Os indicadores financeiros islamicos sdo analisados em termos de riscos a luz das
normas recomendadas pelos IFSB e BCBS, identificando assim os paises que apresentam
maior\menor risco.

4 Resultados e Analises
4.1 Analise da Adequacao de Capital:

O acordo de Basileia I, que se deu em 1988, estabeleceu um indice global de adequagao
de capital (CAR) com base na ponderagdo dos ativos de acordo com o seu grau de severidade,
tendo este indice sido determinado em 8%, a entrar em vigor a partir do final de 1992 (Nasser,
2006). Em meados de 1999, o BCBS publicou propostas preliminares para um novo arcabougo
de solvéncia bancéria para substituir o Basiléia I e apds longas discussdes das propostas deste
acordo, foi aprovado em 2004 o acordo de Basiléia II, para entrar em vigor durante um periodo
de transicdo até o final de 2006. Basileia II desenvolveu a estrutura geral de capital de forma
mais sensivel ao risco de crédito, o que requer a formagdo de altos niveis de capital para
absorver altos riscos. O acordo acrescentou o risco operacional a formula e deu aos bancos
novas abordagens para mensurar os riscos, mas nao realizou diferenciagdes entre os bancos em
termos de tamanho, complexidade do trabalho e grau de desenvolvimento. Em dezembro de
2010, o BCBS empreendeu uma série de emendas e reformas ao acordo de Basileia II, emitindo
dois documentos: Estrutura Regulamentar Global para Bancos e Sistemas Bancarios mais
Resilientes, e Estrutura Internacional para Mensuragao, Padroes e Monitoramento de Risco de
Liquidez, quais foram nomeados Basileia III (Bank for International Settlements, 2019).

CAR — BCBS = Capital Regulatorio - oy
~ Ativos ponderados pelo risco (Crédito + Mercado) + Operacional ~ 0

O calculo de adequagdo de capital para bancos islamicos se deu inicialmente pela
Organizacdao de Contabilidade e Auditoria das Instituicdes Financeiras Islamicas (AAOIFI),
antes do estabelecimento do IFSB, quando emitiu em mar¢o de 1999 uma declaracao
esclarecendo a finalidade do indice de adequacado de capital para bancos islamicos e explicando
como calcular esse indice.

Em dezembro de 2005, o IFSB emitiu o padrao de adequagdo de capital (IFSB-2) para
instituicdes que fornecem servigos financeiros islamicos, levando em consideragdo a
especificidade particularidades dos detentores de contas de investimentos (IAHs) que
participam no risco junto com os acionistas. Em dezembro de 2013, o conselho emitiu o padrao
revisado de adequacdo de capital (IFSB-15) alterando alguns conceitos relacionados a
compartilhamento de riscos.

Capital Regulatorio

CAR — IFSB = > 8%

{Ativos ponderados pelo risco (Crédito + Mercado) + Operacional

—Ativos ponderados pelo risco financiados por PSIA12 (Crédito + Mercado)}

12 PSIA: Profit-Sharing Investment Accounts (Recursos dos depositantes).
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A diferenca entre as duas foérmulas estd apenas no denominador. Uma vez que
depositantes em bancos islamicos sdo parceiros do banco em lucros e perdas através de contas
de investimento (PSIA), isso significa que os depositantes arcardo juntamente ao banco com
quaisquer possivelis riscos futuros. Por esse motivo, o IFSB deduziu do denominador da férmula
os ativos financiados pelos recursos dos depositantes (PSIA), sendo que serdo cobertos pelos
proprios depositantes e nao pelo banco. Assim o banco assume apenas o possivel risco
decorrente de ativos financiados por seus recursos proprios.

Diante do exposto, 0 CAR dos bancos islamicos deve ser menor que a dos bancos
convencionais, pois o banco convencional ¢ obrigado assumir todos os riscos sendo que ¢
obrigado a pagar juros aos depositantes independentemente dos seus resultados finais, enquanto
o banco islamico assume apenas os riscos relacionados a parte financiada pelos seus recursos
proprios, sendo que ele compartilha perdas e lucros com seus depositantes (Sheikh Hassan,
2005)".

Como pode ser observado na Figura 1, todos os bancos islamicos nos paises da amostra
calculam o CAR de acordo com o padrio do BCBS, exceto Jordania e Suddo, que seguem
apenas o padrdo do IFSB. O Libano ¢ o tnico pais da amostra que ndo apresentou dados sobre
adequacdo de capital; portanto, ndo € possivel saber se seus bancos islamicos seguem o BCBS
ou o IFSB para calcular o CAR.
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Figura 1 Indice de Adequagdo de Capital (CAR)

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa.

A Nigéria mostrou o melhor indice de CAR em seus bancos islamicos (25,04%)
calculado com base no padrao do BCBS. Isso indica que os bancos islamicos nigerianos,
aparentemente, sao seguros e capazes de enfrentar riscos e absorver perdas inesperadas. Ja o Ira
apresentou o menor indice de CAR em seus bancos islamicos (4,55%) calculado de acordo com
BCBS. Considera-se o indice do Ird muito baixo, inferior ao minimo de requisitos do capital
determinado pelo BCBS (8%), o que revela ser provavel a existéncia de um elevado grau de
risco nos bancos islamicos do Ira.

4.2 Analise de Qualidade de Ativos:

13 A palavra “Sheikh” faz parte do nome do autor.
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A qualidade de ativos serd explicada pelo indice de financiamentos inadimplentes
(NPF), que representa a soma dos financiamentos vencidos que estao inadimplentes ou proximo
de estarem inadimplentes'*. NPF para bancos islamicos e NPL para bancos convencionais estao
relacionados ao risco de financiamento e crédito, ou seja, os dois indices mostram a capacidade
da administra¢do bancaria de gerenciar financiamentos e créditos problematicos concedidos
pelo banco. Assim, quanto maior o indice, menor a qualidade do crédito do banco e, portanto,
menor a qualidade de seus ativos (Sukmana & Febriyati, 2016). De acordo com Havidz &
Setiawan (2015), bancos com alto NPF podem ser considerados como ineficientes.
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Figura 2 Indice de Financiamentos Inadimplentes (NPF).

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa.

Os paises Libano, Bahrain e Ira, respectivamente, apresentam piores indices de NPF
bruto, excedendo 11%, como mostrado na Figura 2. Isso indica que os bancos islamicos nesses
paises enfrentam problema de inadimpléncia, o que provavelmente requer melhor
aprimoramento da gestdo e da politica de financiamento do banco. Isso também revela que o
sistema bancario islamico nesses paises enfrenta alto risco de crédito em comparagdo com os
demais paises, sendo que as provisdes, como mostra a Figura 3, sdo relativamente baixas e nao
sendo suficientes para cobrir riscos de créditos em casos extremos. Por outro lado, Oma e
Arébia Saudita, respectivamente, apresentaram melhor indice de NPF, o que revela bom uso de
recursos, indicando alta qualidade de ativos e menor risco de crédito nos seus sistemas
bancarios islamicos.
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Figura 3 Provisoes para NPF.

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa

14 No Brasil, créditos vencidos até 60 dias ndo sdo considerados como inadimplentes pela Resolugdo n°
2682, Conselho Monetario Nacional.
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Nota-se que a Arabia Saudita apresentou uma provisao trés vezes superior ao total de
NPF, o que reflete, em principio, a robustez do sistema bancario islamico saudita, aparentando
ser um sistema prudente na sua politica financeira e capaz de absorver perdas futuras. Nesse
sentido, ressalta-se que o excesso de provisao ¢ classificado, segundo a Basileia III, como um
“Tier 37, fortalecendo o capital.

4.3 Analise da Rentabilidade

O ROA fornece informacgdes sobre quanto lucro ¢ gerado, em média, por cada unidade
de ativos. Portanto, o ROA ¢ um indicador de quio eficientemente um banco estd sendo
administrado (Petersen & Schoeman, 2008).

De acordo com PSIFIs database o ROA esta calculado pela seguinte formula:

Lucro Liquido (antes de imposto e Zakat1s)
ROA = -
Total de Ativos

3,04%
2,70%

.
248% ) 26%

179% 1,73% 1,72%
0 ° L57% 1449

1,20% 1,15% 1,15%
6 6 % 1,06% 1,06% 0,89% 0,88% 0,75%

Figura 4 Retorno sobre ativos (ROA).

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa

O retorno sobre o patriménio liquido (ROE) ¢ uma medida central do desempenho no
setor bancario, pois evidencia a eficiéncia e a capacidade dos recursos proprios gerarem lucros.
De acordo com Moussu & Petit-Romec (2014), o ROE ndo ¢ apenas a principal medida do
desempenho do banco, mas também direciona a alocacdo de recursos entre e dentro das divisdes
do banco.

De acordo com PSIFIs sua formula de calculo ¢ apresentada da seguinte forma:

ROE — Lucro Liquido (antes de imposto e Zakat16)

Patrimonio Liquido

IS Equivalente ao imposto. E uma obrigacio pela Sharia, teologicamente, significa purificagdo espiritual
resultante da doagdo (Wahab & Rahim Abdul Rahman, 2011).

16 Foi objeto de esclarecimento 4 pigina anterior.
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Figura S Retorno sobre o patrimonio liquido (ROE).
Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa.

Todos os bancos islamicos nos paises da amostra apresentaram lucros durante o periodo
do estudo, exceto o Afeganistdo, onde as perdas atingiram 1,12% do total de ativos, e 12,01%
do total de patrimdnio liquido. Provavelmente, isso se deve a situagao politica, a inseguranga e
a instabilidade econdmica que o pais sofre hd muito tempo. Sugere-se que tal fato tenha gerado,
além da perda de credibilidade, também a escassez de recursos a serem objeto de intermediagao
financeira. Pois ndo € possivel que todos os bancos islamicos no Afeganistdo sejam ineficientes
no uso de seus recursos financeiros.

O Ird ndo forneceu informagdes sobre seus lucros, como mostrado nas Figuras 4 e 5.
Observa-se uma inconsisténcia em tal fato, ja que o pais apresentou informagdes acerca de
outros indicadores. Os melhores indicadores relativos ao ROA e ROE foram apresentados pelo
Sudao (3,04% e 45,07%), respectivamente, o que revela um bom desempenho e alta eficiéncia
na gestao, superando assim outros paises mais desenvolvidos contidos amostra, embora seja um
pais que enfrentou recentemente sérios problemas econdmicos e politicos. Por outro lado, nota-
se que os piores indices sdo concernentes a Nigéria 0,26% e 1,73%, podendo indicar problemas
na qualidade de financiamentos e gerenciamento de recursos (risco operacional), que afeta ndo
apenas a rentabilidade, mas pode aumentar o risco de crédito.

A receita e lucro liquido sdo varidveis que permitem obter a margem liquida, que € um
indice fundamental para entender a situagdo de uma institui¢do e a sua eficiéncia operacional.
A PSIFIs calcula NPM da seguinte forma:

Lucro Liquido (antes de imposto e Zakat)

Margem Liquida (NPM) = Receita

Nesse contexto, destaca-se que o prejuizo do sistema financeiro islamico do Afeganistao
durante o periodo do estudo foi mais de 366% da sua receita total, como mostra a Figura 6. Isso
demonstra a magnitude do risco decorrente de guerra e inseguranga sobre as instituicoes
financeiras no pais e, talvez, pelo mesmo motivo, o Afeganistdo apresente maiores riscos
financeiros do mundo.
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Figura 6 Margem Liquida (NPM).

Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa.

Ira e Libano nao forneceram informagdes sobre os lucros de seus bancos islamicos. O
Sudao apresentou maior lucro entre os paises da amostra, atingindo quase 70% da receita total
de seus bancos islamicos, superando novamente o desempenho de bancos isldmicos em outros
paises, o que ¢ um resultado nao esperado nesta pesquisa.

4.4 Analise de Liquidez
A retencao de uma proporcao razoavel de ativos liquidos € necessaria para enfrentar

varios riscos associados a retirada. Além disso, essa propor¢do deve ser monitorada e
administrada para ndo exceder certos limites e afetar negativamente a rentabilidade do banco.
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Figura 7 Indice de ativos liguidos sobre total de ativos.
Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa.

Vale destacar que a PSIFIs ndo especificou quais ativos foram considerados liquidos
pelos bancos islamicos na apuracao dos indicadores de liquidez.

As varidveis macroecondmicas impactam a liquidez nos bancos em geral, mas as
condigdes politicas e de seguranga t€ém um impacto maior sobre a liquidez. Tais condi¢des
mudam constantemente e sdo dificeis de serem previstas. Como mostra a Figura 7, os paises
que ja sofreram ou ainda estdo com problemas politicos e distirbios de seguranga apresentaram
maiores indices de ativos liquidos do total de ativos em seus bancos islamicos. Egito e
Afeganistdo, respectivamente, apresentaram maiores indices de liquidez, indicando baixo risco
de liquidez. Entretanto, o indice € relativamente alto em tais paises, o que evidencia o medo dos
bancos islamicos em aumentar o nivel de investimento devido situagdo de inseguranga.

O Libano nao forneceu informagdes sobre os ativos liquidos em seus bancos islamicos.
O Ir3, por sua vez, mostrou o menor indice da amostra (5,10%), indicando baixa probabilidade
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de cobrir risco de retiradas e confirmando, portanto, alto risco de liquidez em seus bancos
islamicos.

176,86%

128,63%
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Figura 8 [ndice de ativos liquidos sobre passivos de curto prazo.
Fonte: Elaboragdo propria com base nos dados da pesquisa.

Quatro paises da amostra nao forneceram informacgdes sobre sua capacidade de cumprir
suas obrigacdes de curto prazo (Bahrain, Egito, Libano e Arabia Saudita). Como mostra a
Figura 8, o Afeganistio apresentou indice mais alto entre os paises da amostra, 176,86%, o que
¢ normal para um pais que gera perdas e enfrenta dificuldades significativos em seus
investimentos.

O Ir3, mais uma vez, mostrou a menor capacidade de cumprir suas obrigagdes de curto
prazo entre os paises da amostra, com um indice de ativos liquidos de 13,19% do total do
passivo de curto prazo, indicando alto risco de liquidez em seus bancos islamicos.

5 Consideracoes Finais

Este trabalho teve como objetivo promover uma avaliagdo comparativa, por pais, da
situacdo econdmico-financeira de bancos islamicos. Para este fim, foi utilizada uma abordagem
analitica descritiva e documental, através de uma estatistica descritiva na forma de figuras.

Os resultados da andlise apontaram que 90% das institui¢des financeiras islamicas (IFIs)
nos paises da amostra calculam o indice de adequagdo de capital (CAR), de acordo com as
recomendacdes do BCBS, apesar das diferengas essenciais apresentadas no método de calculo
do CAR entre o IFSB e 0 BCBS. Além disso, 95% apresentam CAR superior a 8% (o minimo
estabelecido pelo BCBS e IFSB). Portanto, 95% dos paises possuem sistemas financeiros
seguros em termos da solvéncia bancaria.

Em termos de qualidade de ativos, o sistema financeiro islamico em Oma apresentou a
melhor qualidade no gerenciamento dos seus recursos, seguida pela Arabia saudita, que
apresentou a maior provisao para enfrentar risco de crédito e inadimpléncia dos clientes.

Em relacdo a rentabilidade, os bancos islamicos do Suddo demonstraram os maiores
indices de retorno sobre ativos (ROA) e patrimdnio liquido (ROE), enquanto o Afeganistio ¢ o
unico que apresentou perdas.

Na andlise de liquidez, ndo foi possivel identificar com precisdo qual € o pais de melhor
indice de liquidez no curto e longo prazo, uma vez que mais de 60% dos paises nao
apresentaram dados suficientes. Em termos de ativos liquidos sobre o total de ativos, e o
cumprimento de obrigacdes a curto prazo, os sistemas financeiros islamicos do Egito e do
Afeganistdo, respectivamente, lideraram com melhores indices de liquidez da amostra,
mostrando capacidade e seguranga para cumprir suas obrigagdes. Por outro lado, observou-se
que o Ird apresentou o indice de ativos liquidos mais baixo e também o menor indice para
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cumprir suas obrigagdes a curto prazo, indicando, assim, um alto risco de liquidez, com pouca
diferenca da Indonésia, que ficou em segundo lugar.

Com esses resultados, foi possivel alcancar o objetivo e destacar a situagdo econdmico-
financeira de bancos islamicos em nivel de pais, sendo que as informacdes nao foram obtidas
diretamente das demonstragdes contabeis dos bancos, mas junto a base de dados (PSIFIs), que
apresenta uma posi¢ao consolidada por pais. Entretanto, cabe ressaltar que houve a
indisponibilidade de dados de alguns indicadores para determinados paises e, também, a falta
de evidenciacdo quanto a forma de apuracdo de alguns indicadores, o que impediu um
aprofundamento da anélise.
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