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RESUMO

No Balanco Patrimonial das empresas, o Ativo Impéddo € formado pelos bens destinados a
manutencdo das atividades da empresa. J& a De@eaarresponde a diminuicdo dos
valores destes bens, resultante do desgaste peJoag&o da natureza ou obsolescéncia
normal. A entrada em vigor da Lei 11.638/07, queral a Lei 6.404/76, e a conseglente
necessidade de adocéo por parte das empresas daasNaternacionais de Contabilidade
(IFRS) trouxe algumas mudangas nos critérios déagéa dos bens registrados no Ativo
Imobilizado, principalmente na maneira de se calcaldepreciacdo. Antes da referida lei, ela
era calculada obedecendo as taxas estabelecidagdiquel, e agora, pelas novas regras, as
taxas de depreciacdo utilizadas poderao ser el¥dmide acordo com a vida util, conforme
critérios estabelecidos pela propria empresa, dgadedevidamente fundamentadas. Diante
disso, foi realizado este estudo de caso com diwbjge demonstrar as mudancas e impactos
trazidos pela Lei 11.638/07 no Ativo Imobilizado eapresa Alfa Fundicdo e Tecnologia,
além de demonstrar os procedimentos adotados pefaesa para adequar-se a nova
legislacdo. Ao final deste estudo foi possivel a@igar que as adequacgles realizadas
trouxeram maior credibilidade aos resultados daresap aproximando-os mais da realidade.

Palavras-chave Atiyo Imobilizado. Normas Internacionais de Cdlidade. IFRS.
Depreciagdo. Vida Util.

ABSTRACT

In the Balance Sheet of companies, fixed assets@isidered the goods destinated to the
operations of the company. In this context, depitéa corresponds to a decrease of property
value resulting from the usage of the goods, th®mof the nature or obsolescence. The
adoption by companies of International Financiapéténg Standards (IFRS), together with
the Brazilian Law 11.638/07, has brought some chang the criteria of goods registred as
fixed assets, mainly in the way of calculating éepation. Before this law, it was calculated
obeying rates established by the tax authoritiesnbw, under the new rules, the depreciation
rates used may be elaborated according to theegading to the criteria established by the
company itself, only if properly justified. There& the aim of this study is to demonstrate
the changes and impacts brought by Law 11.638/0Zoompany Alfa’s fixed assets. By the
end of this study, it was possible to identify #tgustments made to bring more credibility to
the company's results, making it closer to theitseal

Keywords: Fixed Assets. International Accounting StandalfeRS. Depreciation. Useful Life.

1. INTRODUCAO

A introducdo das IFRS (International Financial Répg Standards), ou Normas
Internacionais de Contabilidade, € uma das maisifeigtivas mudancas regulatérias na
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historia da contabilidade. Nos ultimos anos, maisigha centena de paises decidiram exigir o
uso desse padrao quando se trata de normatizag&dbtdDASKE ET AL, 2008).

No Brasil, a entrada em vigor da Lei 11.638/07 nprtmada em 28 de dezembro de
2007, inseriu novos dispositivos contabeis, tramemjustes que vém promovendo a
harmonizacdo do padrdo contébil brasileiro parantermacional. E neste contexto de
mudancas que o IFRS estd sendo introduzido no IBrasivimentando a comunidade
contabil, trazendo mudancas e impactos nas emprigésaas normas internacionais trazem
principios contdbeis considerados como de altaidpdd em termos de transparéncia nas
empresas, objetividade na forma de apresentacatratemcOes e comparabilidade entre as
empresas de qualquer lugar do mundo.

A lei esta ajustando determinadas disposicoes mpediam a adocdo dessas normas
(referindo-se as normas internacionais de contkui®), introduzindo algumas disposi¢coes
novas ja alinhadas com as regras internacionastegminando que, daqui para frente, todas
as novas normas contdbeis que forem emitidas petasSao de Valores Mobilidrios (CVM)
sejam convergentes a tais normas internacionaiPiGUBUS, MARTINS e GELBCKE,
2009).

Localmente, as normas do IFRS estdo sendo emitds CPC (Comité de
Pronunciamentos Contabeis), que elaborou pronueciBr® conceituais basicos para
apresentacdo das Demonstracées Contabeis baseadm efacumento editado na Europa
pelo International Accounting Standards Board (IASBsses pronunciamentos modificam ou
substituem as atuais normas contabeis e outrasizBgeemitidas por 6rgaos reguladores em
cada pais. Uma das mudancas trazidas pela introdias2IFRS afeta o critério de avaliacao
dos bens registrados no Ativo Imobilizado das esgsgeprincipalmente na maneira de se
calcular a depreciagcdo. Diante do exposto, o ogjedo estudo é evidenciar e analisar as
mudancas e os impactos, com a adoc¢ao do IFRS, ino Wtobilizado da empresa Gaucha
Alfa Fundi¢ao e Tecnologia.

Para atingir o objetivo proposto, este estudo pitama pesquisa bibliografica, que é
o levantamento de bibliografias ja publicadas, cdamé livros, leis e outras publicacdes.
Fachin (2003) observa que a pesquisa bibliogréicaespeito ao conjunto de conhecimentos
humanos reunidos nas obras, disponibilizando irdgides ja coletadas, para um melhor
desempenho da pesquisa. Apés, foi realizado umd@sde caso, que visa demonstrar 0S
impactos das novas normas de contabilidade no eigbilizado da empresa Alfa Fundicéo.
De acordo com Gil (1999), o estudo de caso é aaiaatio pelo estudo trabalhoso e
detalhado de um ou de poucos objetos, de mangieanaitir o seu amplo conhecimento. A
pesquisa enquadra-se como sendo descritiva e datalnge partir da coleta e analise dos
documentos da empresa em estudo e sua interface oei@rencial tedrico proposto. Diante
das colocac¢Oes dos autores, entende-se que asoiogtad escolhidas sdo as mais adequadas
para o tipo de estudo proposto. Dessa forma ooasjigesenta na sequéncia uma revisao da
literatura e em seguida um estudo de caso comliseadéas dados e a concluséo.

2. PADROES CONTABEIS INTERNACIONAIS

Embora muitos paises, principalmente europeus,ateninciado o processo de
convergéncia ao IFRS ainda na década de 90, noil Bysi® movimento inicial de
convergéncia ficou limitado apenas as discussGadéaticas e seminarios apresentados por
empresas de auditoria e pelo Instituto dos Audittmeependentes (IBRACON). Foi apenas
no ano de 2005, com a criagdo do Comité de Proammgcitos Contabeis (CPC), que o
processo de convergéncia do padréo brasileiro dalmtidade ao IFRS iniciou sua evolucéo
( IUDICIBUS, MARION E FARIA, 2009; RIEDL,2004).



59
Revista Ambiente Contabil — UFRN — Natal-RN. vn42, p. 56 — 73, jul./dez. 2012.

No entanto, de acordo com Coelho e Lins (2010)afmnas no ano 2007, apos sete
anos de tramitacdo no Congresso, que foi aprovdda 41.638/07, alterando a legislacéo
societaria no Brasil e trazendo com ela certamem& das principais mudancas na
contabilidade brasileira. Palacios (2010), porvemg afirma que as altera¢des precedidas pela
Lei 11.638/07, acarretaram “turbuléncias” para abitidade brasileira, porém a mesma néo
deve ser considerada culpada por esse quadroglpapenas apresenta a base legal para que
as modificacdes que o processo de convergénciaasamormas internacionais pudessem ser
aplicadas. Com a edicdo da Lei n°® 11.638/07 ogssacde emissao de pronunciamentos por
parte do CPC foi acelerado, visto que agora se tiiporte legal para a ado¢cdo das normas
internacionais.

Na tentativa de explicar o motivo dessas altergcoeSPC (2009) apresenta que a
abertura da economia brasileira para o exteriaoonl as empresas em contato direto com as
economias mais avancadas pelo mundo, inclusivetitolns negociados nas bolsas de maior
movimento, e ao alcance dos investidores sediadasuéros paises. Segundo a mesma fonte,
esse avanco das empresas brasileiras abriu campanboa atualizacdo e a modernizacédo de
normas e preceitos contabeis, uma vez que a vdaatapraticas contabeis entre as diversas
economias representava um significativo custo gatgan de uma dificuldade a mais para a
troca de informacgoes.

Conforme ludicibuset al. (2010), um dos principais motivos para o Brasibtad as
normas internacionais de contabilidade é a cresggabalizacdo, que faz com que os paises
interajam economicamente, criando a necessidaderdenstracdes contabeis que possam ser
entendidas mundialmente e analisadas por interessedexterior. Coelho e Lins (2010), por
sua vez, sustentam que a reformulacéo da legiskag@etaria no Brasil foi proposta com o
objetivo de adaptar a lei as mudancas sociais abdetocas decorrentes da evolugdo do
mercado, além de fortalecer o mercado de capit@diante implementacdo de normas
contabeis e de auditoria internacionalmente aceitas

De acordo com ludicibus et al (2010, p. 729), apsso de adogéo inicial das normas
internacionais, admitindo o ano de 2010 como sendno da adocéo pela primeira vez das
IFRS , pode ser simplificado na Figura 1.

DC apresentadas DC apresentadas DC apresentadas
segundo BRGAAP segundo BRGAAP segundo IFRS

[ 1
31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010
T

L
10-1-09 Como apresentar DC em 2010 em

Data de IFRS com comparativo de 2009
Transicido também em IFRS?
\ ; A T

Na Data de Transicdo, a entidade deve elaborar em Balango de Abertura, ou seja, o ponto de partida para as
IFRSs; a partir desse Balanco de Abertura, os registros contabeis de 2009 sdo referidos segundo IFRSs, para

a apresentacdo comparativa de 2010

Figura 1- Processo de adogéiail das IFRS.
Fonte: ludicibus et al(2017,29)

Os mesmos autores explicam que este cronogram@aeesyprocesso de adogao inicial
das normas internacionais segundo o IFRS no Br#ssl. demonstracdes contabeis
consolidadas de 2008 e 2009 ainda podem ser afadasrpelo antigo método. No entanto, a
partir de 2010 ja é exigido das empresas a elaBorde um Balanco de Abertura na data da
transicdo, e serd necessario refazer as demoretragdtabeis do ano de 2009 no modelo
exigido pelo IFRS para apresenta-las de forma comtipa com as demonstracdes contabeis
de 2010.
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Em suma, as mudancas da Lei 11.638/07 tiveram ¢omarimordial a transparéncia e
efetiva publicidade das demonstracdes contabeisatésdades (CARVALHOSA, 2009)

3. ATIVO IMOBILIZADO E DEPRECIACAO

O Ativo Imobilizado é formado pelo conjunto de beasdireitos necessarios a
manutencado das atividades da empresa (Lei 6.404(&B¢ibus, Martins e Gelbcke (2007)
sustentam que neste grupo de contas do Balangm®uaittl sdo incluidos todos os bens de
natureza duradoura, destinados ao funcionamentonatorda sociedade e de seu
empreendimento, assim como os direitos exercidos essa finalidade. Como exemplos de
compenentes desse grupo de contas podem ser c#adasquinas, 0s equipamentos, 0S
computadores, as marcas e patentes, dentre outros.

No momento da compra e registro do bem no Ativobifizado, além do custo do bem
principal, também devem ser agregados outros \&bwecusto de aquisicdo, tais como os de
desembaraco alfandegario e impostos ndo restisudadire a compra, bem como quaisquer
custos diretamente atribuiveis para colocar o agivo condigcBes operacionais para 0 USO
pretendido. (Pronunciamento Ibracon N° 07/2001).

Sobre os bens do Ativo Imobilizado incide a de@g®o. Conforme Marion (2008), ela
pode ser conceituada como sendo a diminuicdo dasibmbilizados, que ocorrem devido ao
desgaste pelo uso e consumo, pela agéo da natobetdescéncia normal ou perecimento.
De acordo com Sa e Sa (1995), depreciacao é o mmweontabil que expressa a perda do
valor que os valores imobilizados sofrem no tenmoo,forga de seu emprego na gestao e/ou
perda de valor pelo uso.

Até a entrada em vigor da Lei 11638/07, os pereamtde depreciacdo utilizados
baseavam-se no Regulamento do Imposto de RendaeemArtigos 305 a 323, com a
possibilidade de algumas excessbes. Estes peremardavam de acordo com o prazo
durante o qual se esperarava a utilizacdo econdaib@m pela empresa na producéo de seus
rendimentos. Conforme ludicibus, Martins e Gelb(k@09), a entrada em vigor da a Lei
11.638/07 e adogdo do IFRS estabeleceu um novameato contabil para ativos
imobilizados, de forma que os usuarios das demew@s contabeis possam discernir a
informagéo sobre o investimento da entidade em aBuss imobilizados, bem como suas
mutacbes. A referida legislacdo trouxe importantegdancas relacionadas ao Ativo
Imobilizado, como por exemplo, passou a excluibess intangiveis (marcas, patentes, ...),
gque passaram a compor um grupo em separado, & inehs que ndo sejam da propriedade
da empresa, desde que estes transfiram a entidadédios, riscos e o controle desses bens.

Segundo Marion (2008), os bens intangiveis sadiwssague ndo tém substancia fisica
e que, por serem abstratos, ndo podem ser togaapsdos, mas podem ser comprovados.
Séo exemplos de Intangiveis: Fundo de Comércio q®itlp, Ponto Comercial, Direitos
Autorais, Isencdes ou Licencas de Exploracdo, Magdaatentes.

Sobre a inclusdo no Ativo Imobilizado de bens géde sejam da propriedade da
empresa, a nova lei (11638/07) segue rigorosanantermas internacionais, fazendo com
que sejam incluidos no Imobilizado todos os beres sgjam controlados e cujos os riscos e
beneficios passem a ser da entidade, mesmo quaajotinte ndo pertencam a ela. Um
exemplo dessa situacdo € o que ocorre com as opsrde arrendamento mercantil (leasing).

O artigo 183 da Lei 11.638/07 determina que pecediente sejam revisados e
ajustados os critérios utilizados para determinat@wida Util econdmica estimada e para
calculo de depreciacdo. Conforme ludicibus, Maregngelbcke (2009, p.18), a pratica
brasileira anterior era a de utilizar os prazosvdia Gtil admitidos para fins tributarios,
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quando o ideal ja seria utilizar os prazos de uiilaecondmica e o valor residual esperado ao
fim dessa vida. Com a vinda do IFRS, a expressda util econdmica aparece de forma
literal no artigo 1838 3°, item I, ndo podendo mais ser ignorada.

O Pronuncimento CPC 01 menciona que a aplicacateste de recuperabilidade
(impairment)deve ser obrigatéria a todos os ativos, visto @pies este procedimento era
aplicado apenas aos ativos ndo permanentes. Ddoacom ludicibus, Martins e Gelbcke
(2009), o que importa € que agora a aplicacao nidaimento econdmico: nenhum ativo pode
existir por valor que néo seja recuperavel mediaetela ou utilizagdo por parte da empresa.

O pronunciamento CPC n° 27, de 2009, estabelecatamento contabil para ativos
imobilizados, de forma que os usuarios das denay@ss contabeis possam discernir a
informac&o sobre o investimento da entidade em agugs imobilizados bem como suas
mutacdes. Os principais pontos a serem consideralgsntabilizacdo do ativo imobilizado
sao o reconhecimento dos ativos, a determinacacelssvalores contabeis e os valores de
depreciacdo e perdas por desvalorizacdo a seremnhesdas em relacdo aos mesmos.
(PRONUNCIAMENTO CPC N° 27, 2009, 01). Segundo o m@$gronunciamento, o ativo
devera ser reconhecido como imobilizado apenasoserbvavel que futuros beneficios
econdbmicos associados ao item fluirdo para a algida se o custo do item puder ser
mensurado confiavelmente.

O CPC n° 27 também reconhece no ativo imobilizasi@abressalentes, as pecas de
reposicao, ferramentas e equipamentos de uso éntprando a entidade espera usa-lo por
mais de um periodo e da mesma forma. Se puderentilsgEdos em conexao com itens do
ativo imobilizado também deverdo ser contabilizadiessa forma. Esse pronunciamento ndo
prescreve unidade de medida para reconhecimeniguelgonstitui um item do imobilizado,
por isso a entidade deverd julgar ao aplicar @w#éde reconhecimento as circunstancias
especificas de cada empresa. Além disso, a ent@aa®@ o reconhecimento de todos os
custos de ativo imobilizado no momento em que &i@sincorridos que podem ser 0S custos
iniciais da aquisi¢do ou construcdo de um item ifizalolo, ou também os custos incorridos
posteriormente para renova-lo, substituir partea manutencdo do mesmo.

4. AS MUDANCAS NAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA EMPRESA ALFA

A empresa Alfa foi constituida através de um poojeiciado no ano de 2006, e esta
situada em uma cidade considerada como pdélo metedmco no sul do Brasil. O projeto
Alfa tem como base estratégica o seguinte tripsidio de tecnologia de fundicéo, reducéo
de custos e incremento de qualidade.

A empresa tem foco em pecas de ferro fundido dedima area automotiva interagindo
diretamente com os produtos fabricados pelas ddemapesas Gama (controladora da Alfa).
Esta dinamica permite que o desempenho da empéesaefa afetado substancialmente em
épocas de crise, pois acompanha os setores prosigtiordenadamente.

4.1 DEPRECIACAO

Para iniciar o estudo de caso sera tratado inieialen as mudancas ocorridas na
depreciacdo, conforme Laudo Técnico emitido por res® especializada em avaliagbes
patrimoniais. Logo em seguida, sera apresentadaudd.de Avaliacdo da determinacédo do
valor atual de mercado e também o de Apuracdo dstéjde Avaliacdo Patrimonial, que
estabeleceu o Valor Justo encontrado apdés criteraaaliacdo técnica. Com isso, esse
trabalho visa apresentar o resultado obtido codeguacdo do Ativo Imobilizado da empresa
com as novas normas estabelecidas pela Legislagiet&ia.
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O critério de depreciacdo adotado pela empresaadfao ano de 2008 era de acordo
com o prazo estabelecido pela Legislagdo Fiscale Estério de depreciacdo adotado até
entdo pela empresa, esta consolidado no Regulamdenbmposto de Renda por meio dos
artigos 305 a 323 que estabeleciam que as empitepasciassem seus bens pelo prazo em
funcdo do qual podia-se esperar a utilizacdo ecmaddos bens pela empresa na producao de
seus rendimentos.

A partir de Janeiro de 2009, a empresa passoutaramlaoovo padréo estabelecido pela
Legislacdo Societéria, que determinou que a degr@cifosse elaborada considerando a vida
atil dos bens imobilizados, ou seja, o tempo qaenaresa espera utilizar cada bem. Para a
determinacdo dessa vida util, a empresa contoucamoio de uma empresa especializada
em avaliacdo patrimonial, que realizou um estudelaborou um Laudo Técnico que
estabeleceu os novos prazos de vida util de cadarbebilizado da empresa.

Ao elaborar o Laudo, a empresa especializada efifagd@s patrimoniais contratada
pela Alfa, utilizou o arquivo de cadastro patrinradrgerado na data base de 18/05/2010, que
foi entregue para avaliagdo com os seguintes \&glooeno mostra o Quadro 1:

Conta

Soma do Residual

Prédios

R$ 25.670.402,28

Benfeitorias

R$ 3.870.743,53

Instalacdes

R$ 12.801.367,32

Instrumentos de Medicao

R$  933.389,42

Maquinas

R$ 44.153.037,97

Modelos e Gabaritos

R$ 39.928,22

Ferramentas e Acessorios

R$ 609.181,3(Q

Computadores e Periféricos

R$  384.480,36

Moveis e Utensilios

R$ 405.380,16

Veiculos

R$ 25.249,06

Veiculos de Transporte Interno

R$  189.419,25

Total

R$ 89.082.578,87

Quadro 1- Base do ativo imobilizado em 30/04/2@Edado em 18/05/2010
Fonte: Laudo de determinacédo da utda

A partir desse ponto, os Ativos foram divididos dois grupos para caracterizacao e
avaliagdo. Os Predios e Benfeitorias foram avatiattavés do levantamento fisico efetuado
no local, com base na planta de situacéo e localiza também com a vistoria realizada no
local. J& para as Maquinas, Equipamentos e outas Bloveis foram adotados o critério de
determinar a vida util dos bens contidos na basemmmnial da empresa, considerado o
equipamento completo com acessorios necessarias@amperfeito funcionamento.

Também foi levado em consideracdo o tipo de mangdterrealizada pela Alfa
(Corretiva, Preventiva, Preditiva), o tipo de tidabarealizado pelos bens (Nulo, Leve,
Normal, Pesado, Extremo), a politica de substitudi@s bens, a instalacdo e o obsoletismo. O
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Laudo Técnico para determinacdo da vida util doss lwa Alfa, foi preparado com base na
classificagdo dos itens do ativo imobilizado seganaor espécie.

A metodologia que a empresa avaliadora adotourpataacéo do trabalho foi baseado
nos principios aprovados pela Deliberagdo CVM 5870d.01.2007, retificada conforme
publicacdo de 09.12.2007, que aprovou as deterdesag procedimentos estabelecidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis através do ZPGue trata o Ativo Imobilizado.
Como conclusdo, a empresa avaliadora apos subrdpadi contas contabeis e espécies os
bens existentes no Ativo Imobilizado, entedeu gséens encontravam-se em condi¢des
normais de uso e conservacado e seus valores decdagdo podem ser visualizados no
Quadro 2:

TX. Vida
Conta Qtde Residual Depreq. Anual Deprec_. Mensal | Deprec. Re[ngn.
de Itens Total (Residual) (Residual) Anual Média
(Resid) (anos)
Prédios 610 R$ 25.670.402,28 R$  435.641}28 36.303,44 1,70% 58,93
Benfeitorias 103 R$ 3.870.743,58 R$ 939,24 R$ 8.268,18 2,56% 39,01
Instalagbes 879 R$ 12.801.367,3p R$ 544.476,28R$ 45.373,02 4,25% 23,51
Instrumentos de Medic¢éo 241 R$ 933.389/42 R$72.060,94 R$ 6.005,04 7,72% 12,95
Maquinas 1.220 R$ 44.153.037,97 R$ 1.888.682,65 R$ 157.390,22 4,28% 23,38
Modelos e Gabaritos 25 R$ 39.928,p2 R$ 4.157,96 R$ 346,50 10,41% 9,60
Ferramentas e Acessorios 561 R$ 609.181,30$ R 71.648,29 R$ 5.970,64 11,76% 8,50
Computadores e Periféricos 585 R$ 384.480,3®k$  103.785,75 R$  8.648,381 26,99% 3,70
Moveis e Utensilios 1.074 R$ 405.380,16 R$38.893,42 R$ 3.241,12 9,59% 10,42
Veiculos 1 R$ 25.249,06 R$ 4971 R$ 414,28 19,69% 5,08
I\:]‘teécrgfs de Transporte 13 R$  189.41925 R$  26.950,60 R$.24588 | 14,23% 7,03
Total 5.312 R$ 89.082.578,87 R$ 3.290.486,68 R$4.207,22

Quadro 2 - Ativos avaliados subdivididos por comtastabeis
Fonte: Laudo de determinacéo da vida util

Para conclusdo do Laudo, a empresa avaliadoralteespge as vidas Uteis foram
estimadas considerando que os bens sejam voltaclm#tiauidade operacional da empresa e
sejam utilizados na geracdo de produtos ou serMilgpdro do objeto da empresa Alfa.

4.2 TESTE DEIMPAIRMENT

Entre o final do ano 2009 e o inicio de 2010, fiesiberado por empresa especializada em
avaliagBes patrimoniais, um Laudo Técnico paraiaval necessidade de reconhecimento de perdas
por desvalorizacdo dos ativos pertencentes a eapiés. Para isso, a empresa avaliadora utilizou
como indicador a analise das principais fontesreate e internas que pudessem interferir na
recuperabilidade dos ativos operacionais, previstaPeliberacdo CVM n°® 527 e Pronunciamento
Técnico CPC 01- Reducdo ao Valor Recuperavel dogo#tdesenvolvendo uma andlise dos
principais indicadores de geracdo de Receita, C&xascimento e Retorno de Investimentos dos
ultimos trés exercicios sociais, mais 0s exercieinurso e projecoes futuras.
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Na analise das fontes externas, ap0s vistoriad#ems ativos operacionais e consulta ao banco
de dados, realizada pela empresa avaliadora, cissgalwconclusdo de ndo existir indicativos que no
momento esteja acontecendo alguma obsolescéncime®®os, jA que 0s bens sdo novos e recém
iniciaram o processo operacional. J4 para as famsas, a empresa avaliadora buscou fontesadentr
da Alfa para chegar a concluséo final do Laudo ibécde Teste de Recuperabilidade. As principais
variaveis que determinam a microestrutura dos $dtmdidos nodulares sdo: a taxa de resfriamento, a
composic¢ao quimica e o processo de fabricacao.

Por fim, considerando a andlise apresentada baseaBalanco Patrimonial, DRE e projecdes
futuras e que a empresa estd em fase inicial dagme bem como as perspectivas mercadologicas
com as previsdes futuras de excelentes resultalosmpresa avaliadora concluiu que ndo ha
necessidade de constituicdo de provisaong@irment

4.3 DETERMINAQAO~DO VALOR ATUAL DE MERCADO E APURAC AO DO
AJUSTE DE AVALIACAO PATRIMONIAL (VALOR JUSTO)

O Laudo de Determinacédo do Valor Atual de Mercaddparacdo do Ajuste de Avaliacao
Patrimonial foi elaborado em 2010, utilizando caatadbase o ano de 2009. O objeto da avaliagdo do
Laudo foi o Terreno da empresa Alfa. O levantamedntoefetuado levando-se em consideracdo
qualquer separacao ou determinacao legal que deteanrmecessidade de uma avaliagdo em separado
do terreno livre.

Para elaboracdo do Laudo de Valor Justo, a empmegabadora fez uma andlise da
caracterizacéao fisica da Regido, levando em camgide a economia, o historico da cidade em que se
localiza a empresa, os melhoramentos publicos eswet na cidade, bem como o0s servicos
comunitarios existentes e o potencial de utilizagdaegido/cidade. ApOs a caracterizacao fisica da
Regido, foi realizada também a caracterizacao tlessaa serem avaliados. Trata-se de um terreno
urbano, plano com area de aproximadamente 7 hectobre o qual a empresa avaliadora afirma
tratar-se de um terreno industrial de médio paxe) acessos para as principais rodovias que cruzam
a cidade e acesso rapido ao centro. E um ponto ipdéstrias, em regido urbana de potencial
industrial, comercial e residencial, com toda aah#fstrutura, rede de alta tensdo, calcamento e
telefonia.

Por ter estas caracteristicas, os imoveis negt@orsdo muito procurados. Pelo fato do valor
dos bens ser alto, foi considerado o imdével comuftiez normal a baixa”. De acordo com a
localizacdo e demais caracteristicas de cada tgreemalor foi determinado a partir de uma ampla
pesquisa de valores negociados e ofertados nasaigded dos imdveis avaliados, além de consulta a
pessoas iddneas, ligadas ao mercado imobiliarad,lnegdécios e ofertas publicadas nos jornaisdocai
Como conclusdo do trabalho de avaliagdo do ValstoJdo Terreno foram apurados os valores
apresentados nos Quadros 3 e 4:

TOTAL GERAL DOS BENS AVALIADOS

Valor Atual de Ajus_te de
Item Descri¢éo Residual Contabil Avaliacdo
Mercado (Valor Justo) . )
Patrimonial
1| Terreno 8.367.331,42 6.601.731,80 .768.599,62
Total 8.367.331,42 6.601.731,80 65.699,62

Quadro 3 - Total geral dos bens avaliados
Fonte: Laudo de determinacéo da existéncia de impat
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RACIONAMENTO EM LOTES
TERRENO

| AREA | DATA | oONFRNCARSIE | ATUALGE | ResibuaL | AJUSTEDE

ITEM | DESCRICAO | TOTAL | AQUISIC L oe | aoDUAL | AVALIACAQ
(m2) A0 - - - PATRIMONIAL

MIN | MEDIO | MAX (R$)

1 | Terrenourbano | 2, 515 g 1/9/2006 111,35 115,23 | 11939\ g 467331 44 6601.731,80  1.765.599,6
TOTAL DE ] ]
O ENGS 1261228 8.367.331,42 6.601.731,80  1.765.599,63

Quadro 4 - Avaliacao patrimonial
Fonte: Laudo de determinacéo da existéncia de impat

Diante disto, a avaliacdo do Terreno do ativo iifizdtlo da empresa Alfa, objeto de
avaliacdo do laudo, no més de novembro de 2010n&aese em condi¢cdes normais de uso e
conservagao.

Como preco justo para ajuste de avaliagdo patrahforam sugeridos os valores abaixo
descritos:

e valor de mercado do bem em reais: R$ 8.367.331,42ito milhSes sessenta e sete
mil trezentos e trinta e um reais e quarenta e doisentavos);

e valor residual contabil fornecido: R$ 6.601.731,8(05eis milhdes e seiscentos e um
mil e setecentos e trinta e um reais e oitenta cavbs);

e valor ajuste de avaliacdo apurado: R$ 1.765.599,6@m milhdo setecentos e
sessenta e cinco mil quinhentos e noventa e novaisee sessenta e dois centavos).

4.4 ATIVO INTANGIVEL E ATIVO DIFERIDO

Os ativos intangiveis adquiridos separadamentensfsurados no reconhecimento inicial ao
custo de aquisicdo e, posteriormente, deduzidosardartizagdo acumulada e perdas do valor
recuperavel, quando aplicavel. A Amortizacdo éutatta de forma linear ao longo da vida util do
ativo, a taxas que levam em consideracao a vitlagiinada dos bens: software e licencas 5 anws, e
direito de uso de subestacédo de energia, 10 anos.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 a empresa Alfpogsuia ativos intangiveis com vida
atil indefinida, bem como ativos intangiveis gemdaternamente. Os principais ativos intangiveis
referem-se a direitos sobre softwares e licenciagmsemdquiridos de terceiros, amortizados ao longo
de sua vida util estimada em 5 anos e direitos ste de subestacdo de energia, amortizados
linearmente pelo prazo de 10 anos.

O direito de uso de subestacéo de energia repaesemastos relativos a implantacdo de uma
subestacéo de energia elétrica, visando o beneftcodmico pela melhor operacionalizagdo das suas
atividades industriais na captacdo de energiaicét® ativo esta sendo amortizado pelo tempo de
recuperabilidade do investimento estimado em 1G.adé@ o intangivel em andamento refere-se a
aquisicao de licenca de software, com previsédaainie entrada em operacéo a partir de 2012.
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Durante o exercicio encerrado em 31 de dezembr@0d®, a empresa ndo verificou a
existéncia de indicadores de que determinadossaititangiveis desta poderiam estar acima do valor
recuperavel.

Em termos de Ativo Diferido, até 31 de dezembr@@@9, conforme o0 BRGAAP vigente na
época, a Alfa capitalizava os gastos pré-operagammo ativo diferido. Os gastos pré-operacionais
que ndo puderam ser atribuidos ao custo de imaBidiou a formacdo de ativos intangiveis foram
lancados como despesa. Desta forma o saldo em 8&zgenbro de 2009, bem com a amortizagéo
reconhecidas no resultado de 2009, foram ajusiaal@so resultado de 2010, na conta “Saldo Inicial
Lei 11.638/07".

5. ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS DA ALFA

Até 31 de dezembro de 2009 as demonstracfes finanata Alfa eram apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasihas complementares da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), pronunciamentos técnicos do Ctrde Pronunciamentos Contabeis emitidos até
31 de dezembro de 2008 e disposi¢des contidasimat&ociedades por Agdes (BRGAAP).

A empresa preparou suas demonstracdes financeimgxindo as normas previstas nos CPCs
e IFRS para os periodos iniciados em, ou apos @neiro de 2010, como descrito em suas politicas
contabeis. Para as presentes demonstracdes firemeesaldo de abertura considerado foi o de 1° de
janeiro de 2009, data da transicdo para os CPCG4R8.1Esta nota, explica os principais ajustes
efetuados pela Alfa para reapresentar o balancongaial de abertura no BRGAAP em 1° de janeiro
de 2009 e também para o balango patrimonial antegiote publicado, preparado de acordo com o
BRGAAP para o exercicio findo em 31 de dezembraQfio.

As demonstracfes financeiras para o exercicioofieh 31 de dezembro de 2010 sédo as
primeiras apresentadas de acordo com os CPCsre &masentadas em conformidade com o CPC 37
e 43. As estimativas utilizadas na preparacdo damudstracdes financeiras de 1° de janeiro de 2009
sao consistentes com as estimativas registradasodgdo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
anteriormente.

A Alfa aplicou o valor justo para determinar o aoxalor do Terreno da empresa, na data de
transicdo (1° de janeiro de 2009). O valor justesdeativo do plano foi apurado com base nos
parametros de mercado existentes no final do eXerou, quando aplicavel, pela projecdo dos
beneficios futuros derivados da utilizacdo do atilescontada a valor presente. O laudo de avaliagdo
dos bens foi realizado por Empresa especializade, dpeterminou o seu valor justo em R$
1.765.599,62, que foi registrado no ativo imobdiaaem contra partida ao patrimdnio liquido, na
conta de resultados abrangentes, liquido dos sfeibutarios.

A depreciacgéo é calculada de forma linear ao latzgeida Gtil do ativo, a taxas que levam em
consideracdo a vida util estimada dos bens. Du@eteercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e
2009, a empresa néao verificou a existéncia de addies de que determinados ativos imobilizados,
poderiam estar acima do valor recuperavel, e coesggmente nenhuma provisdo para perda de valor
recuperavel dos ativos imobilizados € necessaria.

O valor residual e vida util dos ativos e 0os mésdle depreciagdo sado revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de fpraspectiva, quando for o caso. Em funcédo da
mudanca da prética contabil brasileira para plefeaéamcia ao processo de convergéncia as praticas
internacionais, na adocao inicial dos Pronunciacgemécnicos CPC 27 (IAS 16) e CPC 28 (IAS 40),
a empresa optou em proceder 0 ajuste nos saldoaisnd semelhanga do que € permitido pelas
normas internacionais de contabilidade.

Quanto ao Imposto Diferido, este € gerado poreliigas temporarias na data do balanco entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus vatordgdbeis. Impostos diferidos passivos séo
reconhecidos para todas as diferencas tributdeagpdrarias. Os Impostos diferidos ativos séo
reconhecidos para todas as diferencas temporaedstideis, créditos e perdas tributarios néo
utilizados, na extensdo em que seja provavel quero tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias dedutiveis possam ser adakz e créditos e perdas tributarios ndo utilgado
possam ser utilizados.

O valor contabil dos impostos diferidos ativosgisado em cada data de balanco e baixado
na extensdo em que nao € mais provavel que lutbosdlveis estardo disponiveis para permitir que
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todo ou parte do ativo tributério diferido venhsea utilizado. Impostos diferidos ativos baixadés s
revisados a cada data do balanco e sdo reconhexcidongensdo em que se torna provavel que lucros
tributaveis futuros permitirdo que os ativos tritsids diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos séo recodbeaino ativo e passivo ndo circulante e sédo
mensurados a taxa de imposto que é esperada dglisavel no ano em que o ativo sera realizado ou
0 passivo liquidado, com base nas taxas de imgedéd tributaria) que foram promulgadas na data do
balango. Imposto diferido relacionado a itens rbeaidos diretamente no patriménio liquido também
€ reconhecido no patriménio liquido, e ndo na destnagdo do resultado. Itens de imposto diferido
sao reconhecidos de acordo com a transacao queoorig imposto diferido, no resultado abrangente
ou diretamente no patrimonio liquido. Impostos ritifes ativos e passivos sao apresentados liquidos
se existe um direito legal ou contratual para corege o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos séo relacionados a mesma emtidddutada e sujeitos & mesma autoridade
tributaria.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de prejtiscal, base negativa da contribuicdo
social e diferencas temporarias foram constitugds/am em consideracéo a expectativa de geracéo
de lucros tributaveis futuros fundamentada e estéicitico de viabilidade, aprovado pelo Conselho de
Administracéo.

O Imposto de renda e contribuicdo social corrergkgivos a itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido sdo reconhecidos no patrimdifjuido. A administracdo das Empresas Gama
periodicamente avalia a posicdo fiscal das sitsagi®s quais a regulamentacdo fiscal requer
interpretacdo e estabelece provisdes quando apdoprdevido as incertezas com relagdo a
interpretacdo de regulamentos tributarios complexamo valor e época de resultados tributaveis
futuros. Dado amplo aspecto de relacionamentogdéaios internacionais, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos &S existentes, diferencas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudaessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros
na receita e despesa de impostos registradas.

As Empresas Gama constituem provisées, com basstamativas confiaveis, para possiveis
consequéncias em eventuais fiscalizacdes por gastautoridades fiscais das respectivas jurisdicdes
em gue opera. O valor dessas provisGes baseia-gérias fatores, como experiéncia de fiscalizacdes
anteriores e interpretacdes divergentes dos regulas tributarios pela Companhia e pela autoridade
fiscal responsavel. Essas diferencas de inter@etagdem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes no respectivizitiorda Companhia. Porém essas provisdes nao
sdo aplicadas a empresa Alfa, tendo em vista girepmsstos sao diferidos, devido ao fato da empresa
ainda nédo apresentar lucro.

Para melhor andlise das informacdes descritaseeese nos Quadros 5 e 6 a Demonstracéo
de Resultado do Exercicio (DRE) e o Balanco Patriedlo(BP) dos anos de 2009 e 2010. Cabe
salientar que o balancgo oficial publicado pela esarAlfa no consolidado das Empresas Gama € o
demonstrativo Societario. As demonstracdes elabsradguindo o modelo Fiscal foram elaboradas
apenas para serem analisados nessa pesquisa, wlascas apresentadas levam em consideracao
apenas as contas do Ativo Imobilizado que tivemrapeictos com a adocado do IFRS pela empresa, nédo
sendo avaliado as demais contas.

No DRE (Quadro 5), observa-se que a empresa apaegelepreciacdo e amortizacdo em dois
pontos do demonstrativo devido a separacdo adgealdaempresa de bens dos centros de custo
produtivos e administrativos. Em ambos os quadi@sg) também foi apresentada a variagdo entre o0s
relatérios societéario e fiscal, demonstrando ogmr@l de variagdo entre um critério e outro.
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DEMONSTRAGAO DO 201¢ 200¢

RESULTADO DO EXERCICIO [ SOCIETARIO % FISCAL SOCIETARIO % FISCAL
RECEITA BRUTA 15.352.724,4 | 0,00% | 15.352.724,4 35.808,1! 0,00% 35.808,1!
VENDAS E SERVICOS 15.352.724,.4 | 0,00% | 15.352.724,4 35.808,1! 0,00% 35.808,1!
DEDUCOES -4.274.0840 | 0,00% | -4.274.084,0 -10.657,1! 0,00% -10.653,18
RECEITA LIQUIDA 11.078.640,4 | 0,00% | 11.078.640,4 25.151,0 0,00% 25.151,0
CUSTOS DAS VENDAS E -27.530.108,2 | 13,46% - -12.756.595,0 | 3,26% -
CUSTOS DOS PRODUTOS -9.854.697,5 | 0,00% | -9.854.697,5 -13.896,4: 0,00% -13.896.4:
CUSTOS OPERACIONAIS DE__ | -22.340.167,0 | 16,58% - -12.749.7629 | 3,26% -
CUSTOS DOS MATERIAIS -2.656.460,8 | 0,00% | -2.656.460,8 -1.437.316,9 | 0,00% | -1.437.316,9
CUSTOS COM PESSOA -4.080.072,5 | 0,00% | -4.080.072,5 -2.011.231,7 | 0,00% | -2.011.231,7
DEPRECIACOES E -5.479.403,3 | 67,60% | -9.183.621,6 -1.505.353,4 | 27,62% | -1.921.205,0
DEPREC DE PREDIOS -463.812,2 | 137,25% | -1.100.411,5 -65.760,2' | 148,74% | -163.573,4
DEPREC DE INSTALACOES -630.041,9 | 102,31% | -1.274.609,4 -119.0433 | 49.68% | -178.187,9
DEPREC. DE COMPUT. E PER -58.944.6' 6,97% -63.054,2! -40.676,1- 3,70% -42.181,7
DEPREC. DE MOVEIS E UTEN -39.3756! | -12.35% | -34.511,3! -25.476,4. | -19,33% | -20552,8:
DEPREC. DE VEICULOS 0 0,00% 0 -1.058,7! 30,04% -1.376,7
DEPREC. DE BENFEITORIAS -70.137,2' 30,02% | -91.189,3! -16.325,7! 60,02% | -26.123,9:
DEPREC. DE MAQUINAS -2.325.222,6 | 98,47% | -4.614.803,4 -527.415,9 | 44,18% | -760.413,3
DEPREC. DE EQUIP. P/ENSA -89.103,3! 27,81% | -113.881,6 -44.807,5: 22,34% | -54.816,8
DEPREC. DE MODELOS E -52.951,3'" | 158,03% | -136.632,5 -248.543,6 | -51,56% | -120.405,2
DEPREC. DE VEICULOS TRAN | -31.340,8! 64,31% | -51.496,2! -21.543,0 69,44% | -36.502,7!
DEPREC. DE FERRAMENTAS -81.721,9. | -25,03% | -61.269,2! -6.632,1° -47,34% | -3.492,7
AMORTIZ. DE SOFTWARE -406.323,1 1,23% | -411.334,2 -251.458,6 | -4,37% | -240.481,6
AMORTIZ. GASTOS PRE 0 0,00% 0 -136.611,8 | 99,91% | -273.095,6
AMORTIZ. SUBESTACAO -1.230.428,2 | 0,00% | -1.230.428,2 0 0,00% 0
CUSTOS COM SERVICOS DI -2.363.473,9 | 0,00% | -2.363.473,9 -1.387.904,6 | 0,00% | -1.387.904,6
CUSTOS OPERACIONAIS -7.606.180,8 | 0,00% | -7.606.180,8 -6.163.750,3 | 0,00% | -6.163.750,3
CUSTOSCOM TRIBUTOS -154.575,4 0,00% | -154.575,4 -244.205,7 0,00% | -244.205,7
ABSORCAO DE CUSTOS DA 22.340.167,0 | 16,58% | 26.044.385.3 7.064,2: 0,00% 7.064,2:
CUSTOS NAO ABSORVIDOS | -17.675.410,6 | 20,96% - 0 0,00% 0
LUCRO BRUTO -16.451.467,8 | 22,52% - -12.731.444.0 | 327% -
DESPESAS/RECEITAS -10.716.358,9 | 0,07% - -3.680.571,9 | -0,01% | -3.680.321.1
RECEITAS FINANCEIRAS 3.835.479.1 | 0,00% | 3.835.479,1 4.201.2132 | 0,00% | 4.201.213,2
DESPESAS FINANCEIRAS -11.704.998,4 | 0,00% - -5.815.642,2 | 0,00% | -5.815.642,2
DESPESA COM VENDA! -293.689,6 0,00% | -293.689,6 -73,1% 0,00% 73,12
DESPESAS GERAIS -2.040.774,8 | 0,35% | -2.047.988,0 -1.460.598,3 | -0,02% | -1.460.347,5
CUSTOS COM PESSOA -982.769,6 0,00% | -982.769,6 -715.377,2 0,00% | -715.377,2
INSUMOS DE MATERIAIS -21.893,4! 0,00% -21.893,4! -19.713,0° 0,00% -19.713,0°
DEPRECIACOES E -55.257,7. 13,05% | -62.470,9' -32.966, 7t -0,76% | -32.715,9!
DEPREC. DE PREDIOS -2.679,7 156,66% | -6.877.7: -434,1: 148,74% | -1.079,8
DEPREC. DE INSTALACOES -4.359,2- 102,31% | -8.818,9¢ -1.441,9¢ 49,68% -2.158,4:
DEPREC. DE COMPUT. E PER -9.900,3 6,97% -10.590,6: -9.165,6: 3,70% -9.504,8t
DEPREC. DE MOVEIS E UTEN 27.3185 | -12,35% | -23.943,7. -16.3954 | -19,33% | -13.226.8
DEPREC. DE VEICULOS -4.942 2t 28,53% -6.352,4« -3.826,3: 30,04% -4.975,6
DEPREC. DE BENFEITORIAS -621,8¢ -98,30% -10,5¢ 0 0,00% 0
DEPREC. DE EQUIP. P/ENSA -1.408, 11 27,81% -1.799,7! -529,3¢ 22,34% -647,6.
AMORTIZ. DE SOFTWARE -4.027,5 1,23% -4.077,2; -1.173,8 -4,37% -1.122,6.
CUSTO C/SERVICOS DE -366.125,6 0,00% | -366.125,6 -436.301,3 0,00% | -436.301,3
CUSTOS OPERACIONAIS -519.510,5 0,00% | -519.510,5 -223.241,1 0,00% | -223.241,1
CUSTOS COM TRIBUTO:! -95.217,6: 0,00% -95.217,6: -32.998,8 0,00% -32.998,8
OUTRAS RECEITAS 218.044,1 0,00% | 218.044,1 36.224,1! 0,00% 36.224,1
OUTRAS DESPESAS -730.419,3 0,00% | -730.419,3 -641.695,5 0,00% | -641.695,5
RESULTADO OPERACIONAL | -27.167.826,7 | 13,66% - -16.412.015,9 | 2,53% -
DESPESAS NAC -61.669.6: 0,00% -61.669.6: -831,1: 0,00% -831,1:
RESULTADO ANTE S -27.229.496,3 | 13,63% - -16.412.847,1 | 2,53% -
CONTRIBUICAQ SOCIAL - 2.448.527,5 | 13,63% | 2.782.266,4 1.476.3439 | 259% | 1.514.560,3
RESULTADO ANTES DO -24.780.968,7 | 13,63% - -14.936.503,2 | 2,53% -
IMPOSTOS DE RENDA- 6.772.002,7 | 13,63% | 7.695.039,4 4.076.9552 | 1,42% | 4.134.749,6
RESUL. EXERC. ANTES -18.008.966,0 | 13,63% - -10.859.547,9 | 2,94% -
RESULT EXERC. APOS -18.008.966,0 | 13,63% - -10.859.547,9 | 2,94% -

Quadro 5: Demonstragdo de resultado do exercicio

Na comparacao entre os anos de 2009 e 2010 é peeteima grande diferenca entre a
depreciacdo anual, tanto no aspecto societario canfiscal. Esse fato € devido a empresa ter emtrad
em operacdo no més de novembro de 2009 e os bemsesitdo terem sido transferidos das contas em
andamento para as contas definitivas nesta data.
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BALANCO PATRIMONIAL 2010 2009
CONTAS SOCIETARIO e = FISCAL SOCIETARIO e . FISCAL
Variagéo Variacao
ATIVO 164.554.256,13 -2,77% | 159.999.270,24 142.951.365,59 -0,22%| 142.631.775,6
CIRCULANTE 20.246.685,27 0,00% | 20.246.685,27 14.930.933,73 0,00% | 14.930.933,73|
DISPONIBILIDADES 178.811,97 0,00% 178.811,97 1.333.917,06 0,00% | 1.333.917,06
DIREITOS REALIZAVEIS 19.964.077,58 0,00% 19.964.077,58 13.546.754,14 0,00% | 13.546.754,14]
CLIENTES 90,56 0,00% 90,56 - 0,00% -
CLIENTES EMPRESAS LIGADAS 75.027,97 0,00% 75.027,97 - 0,00% -
IMPOSTOS A RECUPERAR 12.012.187,7f 0,00% 12.012.187,77| 9.925.080,67 | 0,00% 9.925.080,67
ESTOQUES 7.801.631,08| 0,00% 7.801.631,08 3.290.189,93 | 0,00% 3.290.189,93
ADTO C/PESSOAL 18.116,81 0,00% 18.116,81 35.535,85 0,00% 35.535,85
CTAS CORRENTES DIVERSAS 4.985,09 0,00% 4.985,09 121,08 0,00% 121,08
OUTRAS CONTAS A RECEBER 52.038,30 | 0,00% 52.038,30 516,4 0,00% 516,4
IMPOSTOS DIFERIDOS - 0,00% - 295.310,21 0,00% 295.310,21
DESPESAS DO EXERC SEGUINT 103.795,72 0,00% | 103.795,72 50.262,53 0,00% 50.262,53
NAO CIRCULANTE 144.307.570,86 -3,16% | 139.752.584,9 128.020.431,84 -0,25%]| 127.700.841,8]
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 30.645.583,35 4,96% 32.166.931,26 8.851.988,20 1,08% | 8.947.998,95
DIREITOS REALIZAVEIS 30.645.583,35 4,96% | 32.166.931,26 8.851.988,20 1,08% | 8.947.998,95
CREDITOS COM CONTROLADORA 12.384.030,8p 0,00% 12.384.030,82 - 0,00% -
OUTROS DIR REALIZAVEIS - 0,00% - 6.758,91 0,00% 6.758,91
IMPOSTOS DIFERIDOS 16.913.097,6p 9,00% 18.434.445,51] 5.257.988,94 1,83% 5.353.999,73
IMPOSTOS A RECUPERAR 1.318.635,02 0,00% 1.318.635,02 3.587.240,31 0,00% 3.587.240,31
ADIANT EMPRESAS GAMA 6.758,91 0,00% 6.758,91 - 0,00% -
GAMAPREV-AVALIACAO ATUARI 23.061,00 0,00% 23.061,00 - 0,00% -
IMOBILIZADO 99.652.843,24 -6,10% 93.570.832,74 98.267.895,29 -0,29%| 97.978.014,74
IMOVEIS 52.755.466,03| -3,35% | 50.989.866,41 49.946.936,62| 0,00% | 49.946.936,62
TERRENOS 7.572.265,12| 0,00% 7.572.265,12 7.567.049,91 0,00% 7.567.049,91
TERRENOS VALOR JUSTO 1.765.599,62 0,00% - - 0,00% -
PREDIOS 29.489.448,03 0,00% 29.489.448,03 25.788.719,92 0,00% 25.788.719,92
BENFEITORIAS 611.260,15 0,00% 611.260,15 3.918.578,69 0,00% 3.918.578,69
INSTALACOES 13.316.893,11 0,00% 13.316.893,11, 12.672.588,1p 0,00% | 12.672.588,10
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EQUIP. E INSTALACOES INDUST 48.932.224,7¢  0,00% 48.932.224,70 47.919.145,84| 0,00% | 47.919.145,84]
EQUIPAM ENSAIO E MEDICAO 1.343.904,80| 0,00% 1.343.904,80 808.412,83| 0,00% 808.412,83
MAQUINAS 46.632.125,27| 0,00% 46.632.125,27 45.639.252,7)7 0,00% | 45.639.252,77
MODELOS E GABARITOS 66.340,06 0,00% 66.340,06 1.364.584,00 0,00% 1.364.584,00
FERRAMENTAS E ACESSORIOS 889.854,57| 0,00% 889.854,57 106.896,24 | 0,00% 106.896,24
EQUIP. E INSTALACOES DE ESC 1.105.675,6 0,00% 1.105.675,65 807.509,24 0,00% 807.509,24
COMPUTADORES E PERIFERICOS 422.151,71 0,00% 422.151,77 342.762,02| 0,00% 342.762,02
MOVEIS E UTENSILIOS 683.523,88 0,00% 683.523,88 464.747,22| 0,00% 464.747,22
VEICULOS 362.915,53 0,00% 362.915,53 251.364,95 0,00% 251.364,95
VEICULOS 31.762,50 0,00% 31.762,50 31.762,50 | 0,00% 31.762,50
VEICULOS P/TRANSPORTE INTERNQ 331.153,03| 0,00% 331.153,03 219.602,45| 0,00% 219.602,45
IMOBILIZACOES EM ANDAMENTO 1.256.870,77 0,00% 1.256.870,77 529.525,51 0,00% 529.525,51
(-) DEPRECIACOES ACUMULADAS -4.760.309,44 90,68% | -9.076.720,32 -1.186.586,87 | 24,43% | -1.476.467,42
DEPREC. DE PREDIOS -604.026,29 125,48% | -1.361.942,60 -66.194,38 | 148,74% | -164.653,33
DEPREC. EQUIP P/ENSAIO MEDICAQ -137.765,971 24,30% -171.238,96 -47.254,42 | 17,57% -55.557,54
DEPREC. DE INSTALACOES -749.145,66 95,37% | -1.463.630,57 -120.485,37| 49,56% -180.202,15
DEPREC. DE MAQUINAS -2.851.050,64 98,18% | -5.650.216,81 -525.828,03| 44,61% -760.413,37
DEPREC. DE MODELOS E GABAR -10.841,08| -49,50% -5.475,18 -271.968,32| -47,11% | -143.842,64
DEPREC. COMPUT E PERIFER -128.036,4¢ 5,17% -134.655,20 -59.165,40 | 3,12% -61.010,30
DEPREC. DE MOVEIS E UTENSILIOS -112.633,09 -14,08% -96.771,20 -46.304,96 | -17,25% -38.316,13
DEPREC. VEICULOS -9.827,36 29,28% -12.704,90 -4.885,08 | 30,04% -6.352,46
DEPREC. VEICULOS P/TRANSP INTE -52.883,93| 66,40% -87.999,04 -21.543,04 | 69,44% -36.502,79
DEPREC. DE BENFEITORIAS -15.744,91| 73,54% -27.323,84 -16.325,70 | 60,02% -26.123,94
DEPREC. DE FERRAMENTAS E ACEY -88.354,11 -26,70% -64.762,02 -6.632,17 | -47,34% -3.492,77
INTANGIVEL 14.009.144,27 0,04% | 14.014.820,99 12.844.257,46 0,08% | 12.855.021,06
SOFTWARE E OUTROS 15.144.561,2B 0,00% 15.144.561,23 13.115.109,38] 0,00% | 13.115.109,38
SOFTWARE 2.321.351,75| 0,00% 2.321.351,75 1.716.007,04 0,00% 1.716.007,06
SUBESTAGAO 12.819.423,74 0,00% 12.819.423,77 11.395.316,6[L 0,00% | 11.395.316,61
MARCAS E PATENTES 3.785,71 0,00% 3.785,71 3.785,71 0,00% 3.785,71
INTANGIVEL EM ANDAMENTO 776.187,84 0,00% 776.187,84 - 0,00% -
AMORTIZAGAO INTANGIVEL -1.911.604,80 | -0,30% -1.905.928,08 -270.851,92 | -3,97% -260.088,32
AMORTIZACAO SOFTWARE -681.176,54 | -0,83% -675.499,82 -270.851,92| -3,97% -260.088,32
AMORTIZAGCAO SUBESTACAO -1.230.428,26] 0,00% -1.230.428,26 - 0,00% 0
DIFERIDO - 0,00% - 8.056.290,91 -1,69%)| 7.919.807,12
DIFERIDO - 0,00% - 8.192.902,76 | 0,00% 8.192.902,76
(-) AMORTIZACOES ACUMULADAS - 0,00% - -136.611,85 | 99,91% -273.095,64
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PASSIVO 164.554.256,1 -2,77%| 159.999.270,2 142.951.365,5  -0,22%)| 142.631.775,64
CIRCULANTE 15.093.340,57 0,00% | 15.093.340,57| 15.310.570,81 0,00%| 15.310.570,81
FORNECEDORES 1.349.889,30| 0,00% 1.349.889,30 3.773.260,25 | 0,00% 3.773.260,25
FORN EMPRESAS LIGADAS 145.108,89 | 0,00% 145.108,89 30.730,78 0,00% 30.730,78
SALARIOS E ORDENADOS A PAGAR 151.084,72| 0,00% 151.084,72 86.022,66 0,00% 86.022,66
IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIB. DI 304.356,32 | 0,00% 304.356,32 144.840,07 0,00% 144.840,07
PROVISAO P/FERIAS E ENCARGOS 399.731,32| 0,00% 399.731,32 244.337,21 0,00% 244.337,21
INSTITUICOES FINANCEIRAS 10.509.152,81| 0,00% 10.509.152,81 10.070.861,65| 0,00% | 10.070.861,65
PARTICIPACOES NOS RESULTADOS 580.000,00 0,00% 580.000,00 278.068,44 0,00% 278.068,44
OPERACOES COM DERIVATIVOS 1.528.299,60 0,00% 1.528.299,60 0,00%

OUTROS DEBITOS 125.717,61 | 0,00% 125.717,61 682.449,75 0,00% 682.449,75
NAO CIRCULANTE 63.076.290,53 -0,96% | 62.468.145,92 68.450.342,70 0,00% | 68.450.342,70
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 63.076.290,53 -0,96% | 62.468.145,92 68.450.342,70| 0,00% | 68.450.342,70)
INSTITUICOES FINANCEIRAS 62.468.145,92 0,00% 62.468.145,92 68.450.342,7p 0,00% | 68.450.342,70
IMPOSTOS DIFERIDOS 608.144,61| 0,00% 0,00%

PATRIMONIO LIQUIDO 83.384.625,03 -1,14% 82.437.783,76) 59.190.452,08| -0,54%| 58.870.862,09
CAPITAL REALIZADO ATUALIZAD 120.000.000,00] 0,00% | 120.000.000,0 70.050.000,00f 0,00% | 70.050.000,00
RESERVAS DE LUCROS -5.919.456,34 0,00% -5.919.456,34 0,00%

SALDO INICIAL LEI 11.638/07 -5.919.456,34 0,00% -5.919.456,34 0,00%

RESULTADOS ABRANGENTES 1.172.595,3§ 0,00% 0,00%

RESULTADOS ABRANGENTES 1.172.595,3§ 0,00% 0,00%

RESULTADOS ACUMULADOS -28.868.513,9B 9,61% | -31.642.759,9( -10.859.547,92) 2,94% | -11.179.137,9]]
RESULTADOS ACUMULADOS -10.859.547,92 2,94% | -11.179.137,9]] 0,00%

RESULTADOS DO PERIODO -18.008.966,(6 13,63% | -20.463.621,99 -10.859.547,92 2,94% | -11.179.137,9]

Quadro 6: Balanco Patrimonial
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6. CONSIDERACOES FINAIS

Analisando a Demonstracdo de Resultado do Exer@é) apresentado no Quadro 6, pode
ser observada uma variacdo entre o demonstratisietdno e fiscal, onde o maior percentual de
variacdo encontrado € na conta Depreciacdo dedBraglie aumentaria 148,74% se a empresa Alfa
utilizasse ainda os prazos exigidos pelo Fisco.

Em 2009, a depreciacdo da area produtiva teve wmemto de 27,62 % em relacdo a
depreciacdo societaria. J4 na area administrativarta uma reducéo de 0,76% caso a empresa ainda
utilizasse os prazos fiscais. No resultado finalatho de 2009 a empresa Alfa teria seu prejuizo
aumentado caso ainda utilizasse os prazos da Rdeeiteral, tendo um acréscimo de 2,94% no
Resultado do Exercicio apds Reversao Juros.

J& no ano de 2010, fazendo uma analise do DRE-gm®d@dbservar que as variagbes entre
contas mantém alinhadas com o ano de 2009. Poramdqusédo observados os valores do ano de
2010, a representatividade em reais, aumenta @asi&lmente, tendo em vista que essa diferenca é

Y

devido & empresa Alfa ter saido da fase pré-opmraciapenas em novembro de 2009 e como
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consequéncia seus imobilizados foram transferidasa @s contas definitivas, iniciando nesse
momento a depreciar seus ativos fixos.

Em 2010, o prejuizo apurado no relatério fisclberado para analise deste estudo de caso,
aumentaria 3,63% com relacdo ao relatério socgetkr reais, a diferenga calculada atinge cerca de
2,5 milhGes a mais de prejuizos no Resultado dockbte apds a Reversdo de Juros. A depreciacdo
fiscal da area produtiva teria uma aumento de 68%,606m relacdo a Depreciacdo Societaria. Ja na
area administrativa a depreciacéo fiscal teria endszimo de 13,05%. Com base nessa analise do
DRE, entende-se que a adogdo das normas intera&cian que trata a depreciagdo de ativos
imobilizados, provocou a diminucéo do prejuizo dois anos analisados em quase 3 milhdes de reais.

No Balanc¢o Patrimonial dos dois anos, conformed@ué&, pode ser observada uma reducao
das contas de Ativo e Passivo de 0,22% em 20087&2em 2010, caso a empresa utilizasse o padréo
Fiscal. Essa diferenca € menor que a variacdo gadanno DRE, devido ao fato de no ano de 2010
existirem dois fatores que influenciaram no reslditaa adocdo do Valor Justo para a conta de
Terrenos e 0 ajuste dos Gastos Pré-operacionaggupm de Diferido para a conta de Resultados
“Saldo Inicial Lei 11.638/07".

Financeiramente, as maiores diferencas estdoom@scde Depreciacdo, com um aumento de
24,43% em 2009 e 90,68% no ano de 2010. Esse amifeéproporcionado pelo célculo utilizando a
depreciacao fiscal, o que refletiu diretamente mmento de prejuizo acumulado nos dois anos. A
partir de uma andlise mais detalhada do Balangint®etail, conclui-se que a mudanca proporcionada
pela adocdo do modelo segundo o IFRS foi resultourma diminui¢cdo dos prejuizos acumulados da
empresa Alfa.

7. CONCLUSAO

Através da pesquisa realizada conclui-se que oadtog trazidos pela adogdo dos padrbes
internacionais sdo relevantes, pois ndo apenasmadérma de apresentagdo das demonstracdes
contabeis, mas também altera o resultado finalng@resa. No estudo de caso elaborado na empresa
Alfa Fundicdo e Tecnologia foram apresentados @dicar as alteracfes introduzidas pelas IFRS,
demonstrando os resultados da empresa com a adogdadréo internacional e as dificuldades da
elaboracé@o do novo modelo contabil que apesarrdedi®r transparéncia dos resultados, exige maior
investimento de servigos terceirizados e novaarigntas para atender a legislacéo.

Para a empresa Alfa, o resultado obtido com a&uap Modelo Societério diminui o
prejuizo acumulado nos dois anos conforme demaltsraessa pesquisa. Caso o resultado da
empresa fosse positivo, a adocdo da Legislaca®t@dei faria com que a empresa apresentasse ao
final do exercicio um lucro maior, o que tambémeaér considerado significativo. A Legislagéo
Societéria, também traz aos usuarios das demodefatpntabeis informacdes mais relevantes e
transparentes em relacdo aos resultados apresentado

Entende-se que o objetivo do estudo foi alcancaubis foi possibilitado um melhor
entendimento do assunto na empresa alvo da pesdlésa disso esse trabalho também instiga os
profissionais da area contabil a buscar cada vez amerfeicoamento, pois as mudancas alteram os
antigos conceitos sobre a contabilidade brasileii@indo muito estudo e motivacao para enfrergar a
turbuléncias que prometem alterar a rotina dessdisgionais.
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