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RESUMO

Como forma de se buscar atender a um conjunto rdeiosuarios de forma eficaz, surge no
contexto contabil a Demonstracdo do Valor Adician&dDVA), a qual objetiva evidenciar

dados econdémicos sobre a riqueza criada e suabdisio aos agentes econémicos que
participaram de sua criacéo (DE LU@A al, 2009). Neste contexto, o objetivo do presente
estudo consistiu em verificar as tendéncias gemagtpdoldgicas e tematicas, relativas aos
estudos que abordaram o conceito de Valor Adicionada DVA. Foi realizado o

levantamento de artigos, teses e dissertacdes solassunto. Observou-se tendéncia de
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crescimento em pesquisas desenvolvidas, principaéma partir do periodo de 1998.
Pesquisas positivistas e empiricas foram observadasmaior quantidade. Andlise de
Desempenho, Evidenciacdo, Relevancia e RemunemdgsicAgentes Econdmicos, juntos
representando 78% dos estudos levantados. Com mepogsentatividade, em ordem
crescente, estdo a Carga Tributaria, Analise Getehdémitacdes da DVA, Bibliometria. A
tematica relativa a Carga Tributaria apresentacet® ponto, quantidade razoavel de estudos
desenvolvidos, junto a estudos direcionados alatk gerencial da DVA. A analise critica de
suas limitacdes, bem como levantamentos bibliopggriainda sdo escassos. Ambas
tematicas representando, desta forma, areas geeeoarde maior exploracdo por parte dos
pesquisadores, devido sua importancia no contetodesenvolvimento da qualidade
informativa do Valor Adicionado, bem como seu aoxblara areas correlatas.

Palavras-chave:Valor Adicionado. Demonstracédo do Valor AdicionaBdliometria.
ABSTRACT

As a way to get to meet a broader set of userstafédy, is part carryingthe Statement of
Value Added, which aims at identifying economicadah the wealth created and distributed
to the economic agents who participated in its attoe (DE LUCA et.al., 2009). In this
context, the objective of this study was to vetife general trends, methodological issues,
related to studies that have addressed the comiepalue Added and DVA. Survey was
conducted of articles, theses and dissertatiorth@subject. There was a tendency of growth
in research conducted mainly from the period of8l9®ositivist and empirical research were
found in greater quantity. Performance Analysisdiisure, Compensation and Relevance of
Economic, Agents, together representing 78% of shedies surveyed. With smaller
representation, in ascending order, are the TaddyrManagement Analysis, Limitations of
the DVA, Bibliometrics. The Tax Burden on the subjdas to some extent, reasonable
amount of studies conducted, along with studiesdiat the managerial usefulness of VAD.
A critical analysis of its limitations, as well @gliometric surveys are scarce. Both themes
representing in this way, areas that need furthgroeation by researchers due to its
importance in the development of quality informatiof value added, as well as his help in
related areas.

Keywords: Value Added. Value Added Statement. Bibliometrics.

1. INTRODUCAO

Pesquisas contemporaneas no Brasil tém buscadoraxphriadas abordagens sobre
aspectos conceituais, caracteristicas metodolégicaslidade da Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA) aos seus diversos usuarios (MARSJNL989; DOLABELLA, 1993;
VARELA, 1999; MIRANDA, 2002; SILVA, 2005; CUNHAet al., 2005; NOSS/Aet al,
2007). Mesmo antes do advento da Lei 11.638/200%&, igstituiu a obrigatoriedade de
elaboracdo e divulgacdo da Demonstracdo do Valacigkthdo (DVA) para sociedades
andnimas, a quantidade de publicacdes cientificasgj crescente. Entretanto, ndo € frequente
o desenvolvimento de trabalhos voltados ao examaspectos tematicos e metodoldgicos
utilizados em tais estudos.

A DVA, embora nédo seja contemplada nas normasniatérnais de contabilidade
emitidas pelolnternational Accounting Standards BoafdASB), € considerada como
elemento importante para que a contabilidade adcaseus objetivos, apresentando



134
Revista Ambiente Contabil — UFRN — Natal-RN. vn42, p. 132 — 148, jul./dez. 2012.

abordagem voltada a aspectos de evidenciacdo deagee utilizacdo da riqueza da entidade
(DE LUCA, 2009). Cunhat al. (2003) dissertam que, similar a Demonstragéo dulRelo

do Exercicio (DRE), cuja fonte de dados é proximgaetas utilizadas para elaboracdo da
DVA, esta demonstracdo também apresenta grandseénéaresultado do periodo. Ademais,
conforme realca Cosenza (2003), a DVA cumpre matdemanda por informagdes voltadas
a aspectos sociais. Desse modo, em especial noat&it@mico, tem-se a DVA como uma
demonstracdo financeira capaz de prover informagékvantes tanto para investidores
guanto a partes interessados em indicadores demgesho social da empresa.

Tendo em conta que a capacidade informacional da BV tendéncia crescente de
estudos empiricos e tedricos sobre o Valor Adiclonaste trabalho tem a seguinte questéo
orientadora de pesquisQuais abordagens tematicas e metodoldgicas tém siddotadas
no desenvolvimento de estudos cientificos nacionags internacionais sobre o Valor
Adicionado ou a DVA? A motivacdo para o desenvolvimento desta pesquosaiste na
pouca observacdo de estudos Bibliométricos solieetematica. A titulo de exemplo, no
resgate realizado para o desenvolvimento da pegasguisa foi localizado apenas um (1)
artigo, que propés exclusivamente a verificacaoatb@sdagens metodologicas desenvolvidas
em estudos sobre a DVA (NOSSA; FIORIO; SGARBI, 2000 presente estudo, porém,
pretende-se levantar e quantificar os aspectorites as caracteristicas de publicacao,
aspectos metodologicos e tendéncias de pesquisa$iibaindo, desta forma, para o
conhecimento do estado da arte de pesquisas déadagsobre este conceito.

O desenvolvimento desta pesquisa podera contripatia 0 desenvolvimento de
pesquisas sobre Valor Adicionado ao revelar assyatexplorados, assim como estudos que
necessitam de aprofundamento. Além disso, o preesstudo pode auxiliar outras pesquisas
na construcdo de uma plataforma tedrica consisteme vez que sdo sumarizados 0s
principais trabalhos desenvolvidos sobre o0 asssegoegando-0s em grupos tematicos.

Apés a apresentacdo da Introducdo, desenvolveursérave referencial tedrico
envolvendo o conceito de Valor Adicionado, bem coosoaspectos de estruturacdo da
demonstracao propriamente dita. Em seguida, s&semados os resultados da quantificacédo
dos aspectos Bibliograficos, Metodolégicos e Terodtdesenvolvidos no periodo e, por fim,
conclusdes e consideracoes.

2. MARCO TEORICO

Nesta secdo sdo apresentados conceitos de valoioradio e determinados
fundamentos estruturantes da forma funcional da D¥icionalmente, sdo indicados
elementos da pesquisa bibliometrica os quais iu&diar na analise da evolucao tematica de
pesquisas que abordam o valor adicionado.

2.1. VALOR ADICIONADO

Para iniciar a discussdo acerca do conceito der\Aflicionado, apresenta-se a
definicho para este termo do Pronunciamento TécdmwoComité de pronunciamentos
contabeis (CPC) 09: “Valor Adicionado representéqaeza criada pela empresa, de forma
geral medida pela diferenga entre o valor das \emedas insumos adquiridos de terceiros.
Inclui também o valor adicionado recebido em trar&icia, ou seja, produzido por terceiros
e transferidos a entidade”. (CPC, 2011, p. 3).

Santos (2007), ao citar consideravel quantidadeutteres que se manifestaram acerca
da conceituacdo do termo Valor Adicionado, chegotp@statacdo que este representa a
adicdo de valor aos insumos basicos, ocorrida tRiranprocesso produtivo da entidade.
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Santos (2007, p. 29) complementa sua definicidonafido que “[...] as empresas, ao
exercerem suas atividades, utilizando-se de besesvegos que sao adquiridos de terceiros,
aplicando seus capitais, através da utilizacdoets gquipamentos, e o trabalho de seus
empregados, estardo adicionando valor aos novdsife®que serdo colocados no mercado”.

Em se tratando da discusséo acerca do Valor AdidmnMorley (1979) apresentou
um modelo algébrico desenvolvido para explicar suaceituacdo e evidenciar sua relagédo
para com o resultado retido pela empresa, conf&uouacao 1:

R=S-B-Dep—W—I—-Div—T (1)

Em que:

o R =Retained earnflucro retido)

o S =Sales revenug@eceita de vendas)

o B = bought-in materials and servicésompra de materiais e servigos)
o Dep =depreciation(deprecia¢éo)

W = Wagegqsalarios)

o | = Interest(Juros)

o Div = dividends(dividendos)

o T =taxes(impostos)

Nota-se que a Equacdo 1 é uma forma resumida desesppar a estrutura da DRE,
com excecao da inclusdo do dividendo em tal esguesta forma, o resultado da Equacao
1 tende a representar a parcela que efetivametcde€afiretida na empresa, na forma de
reservas ou para alocacao em futuros investimeAtoseorganizar os elementos da Equacéo
1, é possivel chegar a outro modelo algébrico gfléar o Valor Adicionado gerado pela
empresa, conforme a Equacéao 2:

S—B—Dep=W+I1+Div+T+R (2)

Na Equacdo 2 é possivel observar dois enfoques padefinicho do Valor
Adicionado: (i) do lado esquerdo, o aspecto deagdia do Valor Adicionado como resultado
das atividades operacionais da empresa (Oticaathugfio); (ii) do lado direito, o aspecto de
apuracdo do Valor Adicionado a partir do somatdéaemuneracédo aos fatores de producdo
(6tica da renda). Nota-se, aléem disso, que a relacéna apresentada reflete um aspecto de
igualdade, ou seja, independentemente da Oticadalpiara apuracdo do valor adicionado, 0s
resultados devem convergir. Outro aspecto a setags consiste na inclusdo da
depreciacdo como parte do Valor Adicionado Prodyzzdnforme apresentado na Equacao 2.
Contudo, outra estrutura é proposta por algunsémc@ds, realocando este item como parte
do Valor Adicionado Distribuido, conforme pode sbservado na Equacao 3:

S—B=W+I[+Div+T+Dep+R (3)

Apenas a titulo de esclarecimento, Santos (200nhafque os académicos que
advogam pela inclusédo da depreciacdo no grupostigbdicéo do valor adicionado afirmam
que este elemento representa a destinagao parando fle reposicdo do ativo, quando do
fim de sua vida util. Destacam, além disso, aspea@iacionados a consisténcia da estimativa
atribuida ao conceito macroecondmico de criacaeatt, em contraste com a subjetividade
da estimativa da depreciacdo de uma empresa pti@ &or outro lado, 0 mesmo autor
(2007) explica que o enfoque atribuido & depreciagdh a Otica da producao justifica-se por
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atribuir a este elemento a mesma natureza dos slensaimos adquiridos de terceiros, que
em esséncia o €, sendo o tempo de consumo o teatifgrencia dos demais insumos.

2.2. ESTUDOS BIBLIOMETRICOS

Segundo Macias-Chapula (1998, p.134) “bibliomet#iao estudo dos aspectos
quantitativos da producao, disseminacao e usofdamacao registrada”. Usada pela primeira
vez por Pritchard em 1969, a bibliometria deserv@adrbes e modelos matematicos para
medir esses processos, usando seus resultadoslaboaar previsdes e apoiar tomadas de
decisdo. Espejeet al. (2009) defendem que estudos bibliometricos tem ocarbjetivo
acompanhar, mapear e avaliar publicacdes ciertifib@sse modo, pode-se observar dois
aspectos relevantes de estudos bibliometricos.i@epp deles é o exame da relacao entre
quantidade de producdes cientificas de terminanattea, e o tempo. O segundo consiste na
possibilidade da biliometria em auxiliar na desiwi@ estado da arte mediante o exame de
tendencias e metodologias utilizadas ao exploraaseespecificos, assim como em apontar
oportunidades de pesquisas.

Na area de contabilidade, pesquisas contemporateadam a evolucao de estudos
cientificos na area (RICCIO et al., 1999; FREZAETIal., 2000) e algumas delas indicadam
deficiencias recorrentes observadas em platafote@scas desenvolvidas em estudos de
tematica contabil (CARDOSO et al., 2007; BEURENakt 2007). Assim, tais pesquisas
sugerem a oportunidade de utilizacao de metodd®tiktricos para identicacao de lacunas
de pesquisas em relacao a determinadas tematgagsiags podem guiar pesquisadores em
suas exploracoes. Diante disto, pode-se defendermgediante a utilizacao dos recursos de
bibliometria, pesquisadores sao potencialmente zespae detectar temas ou ate mesmo
ideias de pesquisas que auxiliem na explicao ouridas de determinadas regularidades
dentro das abordagens metodologias mais abrangéntemtabilidade: abordagem positiva e
normativa.

Mediante recursos fornecidos pela bibliometria, diset al, (2009) analisaram as
tendencias tematicas e metodologicas de publicacsiesladas nos periodic@sccounting,
Organizations and Society (AQS) Revista de contabilidade e Finacas (RCF) Eha
accounting Review (TAR)o periodo de 2003 a 2007. Para realizacao do exattizaram
como criterio de analisa individual das publicagcoes enfoques contabeis utilizados
(podendo ser economico, contigencial, comportarhentastitucional), as tipologias de cada
estudo (como sendo teoricos, empiricos, estusosade ou estudos estatisticos), e a
classificacao dos estudos em sendo de abordagetivgpaal normativa da contabilidade.
Segundo os autores, embora em tendencia de queedsnad predominancia de estudos com
enfoque economico. Observaram tambem producao égetende estudos com a abordagem
comportamental e instituicional.

Aos objetivos propostos pelo presente trabalhpa&tar da constatacao da escassez de
estudos dedicados a examinar a evolucao tematigaesiguisas sobre Valor Adicionado,
optou-se pela utilizacao de metodologia semelhanteoposta por Espejo at., 2009 que
consiste no exame individual das pesquisas quasiia abordagem, tipologia e amplitude do
escopo da pesquisa.

3. ASPECTOS METODOLOGICOS

Este estudo caracteriza-se por uma pesquisa biftlima, referente a producédo
cientifica com base no conceito de Valor Adicionaolo com base na DVA propriamente
dita, com um recorte temporal de 1970 a 2010. Gpéopor um recorte temporal amplo, uma
vez que constatou-se a existéncia de publicacdedéenatas anteriores, seja com menor ou
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maior intensidade.

Para o desenvolvimento desta pesquisa, a abordagemoblema exigiu a realizacao
de uma pesquisa quantitativa em relacdo aos dadssivpis de tabulacdo, segundo
Richardson (2008, p. 70), caracterizada “(...) petoprego de quantificacdo tanto nas
modalidades de coleta de informacgfes, quanto nantemto delas por meio de técnicas
estatisticas, desde as mais simples (...), as coamplexas (...)", com tracos de pesquisa
qualitativa, quando da analise das demais carsiitas, em funcdo de neste caso a
generalizacdo dos resultados ser mais dificil encda das particularidades dos dados
(RICHARDSON, 2008). Em relacdo aos objetivos, agpesa caracterizou-se como
descritiva, a qual segundo Silva (2003, p. 65))“tem como objetivo principal a descri¢cao
das caracteristicas de determinada populacdo duntsro, estabelecendo relacbes entre as
variaveis”. No caso deste estudo, a descri¢do rfoirelacdo as caracteristicas gerais dos
artigos utilizados na pesquisa.

Para a estruturacdo do referencial teorico, realsm Pesquisa Bibliografica em
relacdo ao conceito de Valor Adicionado e discuss@arelatas, bem como da DVA
propriamente dita. Quanto aos dados utilizadosgnfiotevantados 74 estudos, englobando
artigos publicados em periédicos e eventos, benocbeses e Dissertacdes publicadas nos
sites de instituicbes de ensino, relativas aos ses@ectivos programas de pés-graduacdo
stricto sensuEste niumero representou o total de estudos tackls por estes meios, que
abordavam o assunto relativo a DVA e Valor AdicibmaOs estudos foram obtidos junto aos
sites das entidades onde estes foram publicadsfp éanto de origem nacional quanto
internacional.

Quanto as fonte de coleta de dados, € importastaae a caracteristica diferenciada
que os eventos possuem em relacdo aos periédivasyez que o primeiro tem a funcao de
exercer criticas ao estudo apresentado, para passiteracoes e melhorias, para posterior
publicacdo em periodicosvrking papers Neste sentido, no desenvolvimento do presente
estudo, houve a preocupacédo em nao selecionansadigplicados, que por ventura tivessem
sido publicados tanto em eventos quanto em pedédientro do periodo. Caso este fato
ocorresse, seria utilizado o artigo provenientepdnddico, em funcdo deste caracterizar a
versao definitiva do trabalho de pesquisa.

Quanto ao tratamento dos dados, em se tratandacatasteristicas gerais e dos
aspectos metodoldgicos, estes foram tabulados etifigedos, em algumas situacbes em
guantidade e em outras em percentuais, sendorasenénto denominado por Richardson
(2008) como procedimento estatistico simples. Qiadiamento metodoldgico de cada artigo
foi realizado tendo-se como critério as definicpsesentadas no Quadro 1:

METODOLOGIA | DESCRIGAO | FONTE

QUANTO A ABORDAGEM

A Teoria Normativa, apoiada mais no dedutivismogcpra, de

Normativa forma prescritiva, demonstrar como a contabilidatdveria ser”, IgoDéngulsé
a luz de seus objetivos e postulados, que séo @eitdsscutiveis. P
A Teoria Positiva [...] procura [...] descrever apencontabilidade
€, entender por que € assim e procura prever céanmpentos. .
. ; . ) . IUDICIBUS,
Positiva Usualmente apoiada no método indutivo, procurdoektaer 2009. b. 13
hip6teses que devem ser testadas, antes e chegrelasées P
parciais.

QUANTO A TIPOLOGIA

Esse tipo de pesquisa é orientada no sentido daskuir teorias,
Tedrico guadros de referéncia, condi¢cdes explicativas alaeale, BAFFI, 2010
polémicas e discussdes pertinentes. A pesquisadato implica
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METODOLOGIA DESCRIGAO FONTE

imediata intervencdo na realidade, mas nem pordss@ de ser
importante, pois seu papel é decisivo na criacamddicdes para
a intervencao.

Nesta abordagem metodoldgica, considera-se que exsste
independente de qualquer atribuicdo de valor oicjposmento

. ; . ; . MARTINS e

- tedrico, e possui um conteudo evidente, livre @sgrpostos -
Empirico - A o THEOPHILO,
subjetivos. A ciéncia é vista como uma descri¢dfdtws baseada 2009, p. 39

em observacdes e experimentos que permitem estabele
inducdes.

QUANTO A AMPLITUDE DO ESCOPO

O estudo de caso é caracterizado pelo estudo pimfiexaustivo
Caso de um ou de poucos objetos, de maneira a permsguo GIL, 2009, p. 58
conhecimento amplo e detalhado [...].

As pesquisas deste tipo se caracterizam pelaogggao direta das
pessoas cujo comportamento se deseja conhececaBesite,
procede-se a solicitacdo de informacdes a um gigmdficativo

de pessoas acerca do problema estudado para eitiasegu
mediante analise quantitativa, obter as concluséesspondentes
dos dados coletados.

Survey GIL, 2009, p. 55

Quadro 1 — Grupos para a analise metodolégica
Fonte: dados da pesquisa.

Com relacdo aos dados da abordagem temética, egaofuta particularidade dos
temas em especifico, fez-se necessario criar grd@adsbordagem Tematica, que reunissem
0s estudos com caracteristicas semelhantes. Hsfggsgbem como as caracteristicas dos
artigos por eles abrangidos, podem ser observarQuadro 2.

GRUPOS TEMATICOS DESCRICAO

Andlise do desempenho empresarial com base namiafées
sobre Valor Adicionado ou DVA

Utilizacdo dos dados presentes na DVA como audiliestédo
empresarial

Quantificacao de aspectos metodologicos em pesjuisa
anteriores

Utilizacao dos dados relativos a DVA commxiespara a
carga tributaria do periodo

Pesquisas tedricas ou empiricas que revelem prag&agom
Evidenciacéo a Evidenciacao de fatos contabeis a partir DVAgmurelacgag
a estrutura da mesma

Anédlise tedrica ou empirica sobre as limitacdepatencial
informativo da DVA

Relevancia dos dados relativos ao Valor Adiciongal@ o
Mercado de Valores Mobiliarios

Analise dos aspectos relativos a distribuicao dorva
adicionado aos agentes que contribuiram para soedo
Quadro 2 — Grupos para analise da abordagem tematc

Fonte: dados da pesquisa.

Andlise de Desempenho

Andlise Gerencial

Bibliometria

Carga Tributaria

LimitagBes da DVA

Relevancia

Remuneracéo dos Agentes Econdmicos

4. ESTUDOS RELACIONADOS AO VALOR ADICIONADO

Nesta secdo apresenta-se um breve resgate redasvestudos publicados sobre Valor
Adicionado. Primeiramente, sdo apresentadas astedsticas gerais, referentes a quantidade
de publicagbes, meios de publicacdo, instituictE®riem e aspectos metodoldgicos. Em
seguida, sdo apresentadas categorizacdes dos detigotados por tematica desenvolvida.
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4.1. ASPECTOS GERAIS E METODOLOGICOS

Foram levantados 74 estudos relativos ao tema \Adlicionado, dentre os quais
estdo 65 artigos (48 publicados em periddicos publicados em eventos), 5 dissertacdes e 4
teses. Foram inclusos neste resgate apenas o®®sjue apresentaram como preocupacgao
central o tema Valor Adicionado ou DVA, ou aquetes que esta métrica ou Demonstracao
tenha sido um meio preponderante na obtencdo dundtagos de pesquisas, embora
apresentando objetivos centrais orientados a optemsupacdes. Desta forma, embora tenha-
se constatado em alguns estudos breve mencdo awr YAaicionado ou a DVA,
principalmente orientados a questdo de informagiesarater social, muitos nao foram
inclusos em fungéo dos resultados n&o estarenfisaiiamente associados aos elementos
da DVA propriamente dita, seja por meio de disoustbrica, seja por meio de teste
empirico. A quantidade de artigos publicados, gggtes por natureza, podem ser observados
na Tabela 1:

Tahel — Natureza dos estudos

NATUREZA QTDE %
Artigo/Periddico 48 65%
Artigo/Evento 17 23%
Dissertacéo 5 7%
Tese 4 5%

TOTAL 74 100%

Fonte: dados da pesquisa.

Observa-se gque a maior quantidade de estudos adbsicma teméatica em questao foi
sob a natureza de artigos, representando 88% dotvento realizado. DissertacOes e Teses
consistiram nas menores representatividades ratato levantamento realizado, fato que
provavelmente explica-se por estas configuraremqui®ess mais minuciosas e,
consequentemente, demandarem maior tempo paralab@ragdo. Desta forma, ndo é
possivel considerar insignificante a quantidadestados orientados sob a tematica do Valor
Adicionado com natureza de teses e dissertagdasidevando a atualidade do assunto, no
gue concerne a importancia atribuida em ambitconatia esta demonstracao.

Quanto a procedéncia dos respectivos estudos, $¢Z4ledo de origem nacional, ou
seja, proveniente de autores que atuam em ingt#sigle ensino ou pesquisa nacional, e,
consequentemente, 32 estudos sdo de origem intemahd= de se notar, desta forma, certo
equilibrio na producéo cientifica sobre o assumnto relacdo a procedéncia nacional ou
estrangeira de trabalhos sobre o assunto.

Outro aspecto interessante a ser observado comsisévolucdo anual da producéo
cientifica sob a tematica do Valor Adicionado, avnfe pode ser observado no Grafico 1:
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Gréfico 1 — Evolucao da producao relativa ao valoadicionado
Fonte: dados da pesquisa.

A despeito das quebras observadas entre os aid®8ea 1998, observa-se uma clara
tendéncia de crescimento da producao cientificaeswblor Adicionado, com picos de 11
trabalhos nos anos de 2003 e 10 trabalhos em 268@9ltimo provavelmente em funcéo do
incentivo proporcionado pela obrigatoriedade delipatdo da DVA pelas companhias
abertas, introduzida pela Lei 11.638/2007. Conaitts que até o ano 2000 apenas 2
trabalhos de origem nacional foram localizadoseonlssse que o tema relativo ao Valor
Adicionado passou a ter maior relevancia aos psadares da area a partir do ano de 2001, a
partir deste com producgdes continuas nos anosrjppste Provavelmente este fato se deu por
que o Projeto de Lei 3.741/2000, que culminou nallleé638/2007 iniciou sua tramitacdo no
Congresso Nacional em 2000, prevendo ja em sew tewtial a obrigatoriedade de
elaboracéo e divulgacdo da DVA por todas as sodesdandnimas. Porém na promulgacao
da Lei 11.638/2007 essa exigéncia ficou restritaeste as companhias abertas.

No gue tange a instituicdo de origem, ou seja,stituncdo de ensino, pesquisa, ou
outra que tenha efetivamente participado do dedenmento dos respectivos estudos, faz-se
importante destacar que cada artigo pode apresmiaiarde uma procedéncia, uma vez que
nada impede a formacéo de grupos de pesquisasiggeeim mais de uma instituicdo. Isto
posto, a quantidade de estudos produzidos potuigstd, considerando o resgate realizado,
pode ser observada na Tabela 2:
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Tabela 2 — Producéo cientifica por instituicdo

INSTITUICAO DE ORIGEM QTDE %
Universidade de Séo Paulo — USP 23 31%
Nao Informado 3 4%
Universidade d€aragoza— Espanha 3 4%
Universidade Estadual do Rio de Janeiro — UERJ 3 4%
Massey University 2 3%
Rowan College of New Jersey 2 3%
Universidade Catdlica de Santos 2 3%
Universidade de Fortaleza 2 3%
Universidade Federal de Minas Gerais — UFMG 2 3%
Universidade Federal de Pernambuco — UFPE 2 3%
Universidade Federal de Santa Catarina — UFSC 2 3%
Universidade Federal do Ceara 2 3%
UniversidadePierre Mendes France 3%
University of Colorado 3%
University of lllinois 3%
University of Stellenboch 3%
Outros 37 50%
Fonte: dados da pesquisa.

N N NN

Com base no exposto, observa-se que a instituigéo raior nivel de producao
cientifica do periodo foi a Universidade de Saol®dWSP), representando 23 dos 74
estudos, ou seja, 31% da producédo do periodo. Bsis, consideravelmente a frente da
Universidade de Zaragoza e a Universidade Estattu&io de Janeiro (UERJ), ambas na
segunda posicdo com 3 producdes no periodo (4%ser@iu-se, ainda, a existéncia de 3
estudos apenas com a informacéao relativa a ausema a indicagédo da instituicdo de ensino.

A consideravel discrepancia observada provavelmeesteja relacionada a
disponibilidade das informagfes para o desenvolvimee estudos com esta natureza, uma
vez que, conforme pode-se constatar a partir disanguanto a fonte de dados, muitos
estudos foram desenvolvidos com base no Banco desCadministrado pela FIPECAFI para
a classificagcdo das Maiores e Melhores empresafkaelasta Exame. Considerando a
existéncia desta base de dados, que contemplatéreia da DVA, e 0 numero crescente de
instituicbes que passaram a elaborar espontaneanestd demonstracdo, varios estudos
foram passiveis de producdo antes mesmo da obriggiade prevista pela Lei 11.638/2007.
Sendo, por uma questdo burocratica, estes dadasfatdimente acessiveis por estudantes
desta instituicdo, presume-se que este seja umpidosipais motivos pela consideravel
preponderancia de estudos oriundos da USP.

Ainda com base na Tabela 2, pode-se observar 1RuigS8es com 2 estudos,
configurando 4% da producéo levantada, e 37 ingh&s com apenas 1 produ¢cdo no mesmo
periodo. Desta forma, ainda que a USP seja auitstit com preponderancia na producao
cientifica sobre o assunto, no geral a producaorgrezse bem distribuida, e tende a crescer
nos préximos anos em funcdo da obrigatoriedade uldicagcdo da DVA. Uma ultima
caracteristica geral sobre a producdo do periodoedpeito as fontes de publicacdo destes
trabalhos, segregados entre Periddicos ou Eventsaso de artigos, e Instituicbes de
Ensino, no caso de Teses e Dissertacfes. Taisnafdes podem ser observadas na Tabela 3:
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Tabela 3 — Quantidade de estudos por fonte de pubicao

VEICULO DE PUBLICACAO QTDE %
Managerial Finance 6 8%
Contabilidade Vista e Revista - Belo Horizonte 3 4%
Journal of Business Finance And Accounting 2 3%
Periddico | Revista Contabilidade & Financas — USP 2 3%
RIC - Revista de Informacao Contabil 2 3%
Outros 33 45%
Total Publicado em periédicos 48 65%
Congresso USP 13 18%
Enanpad 3 4%
Evento
Anpcont 1 1%
Total Publicado em eventos 17 23%
Universidade de Sédo Paulo — USP 7 9%
o Universidade Federal de Santa Catarina 1 1%
Instituicbes ) ) L )
Universidade Catdlica de Santos — Unisantos 1 1%
Total Publicado por Instituicdes 9 12%
TOTAL 74 100%

Fonte: dados da pesquisa.

Observa-se maior quantidade de estudos publicatiopegiddicos, com 48 das 74
pesquisas (65%) publicadas neste veiculo, com demdsiel distribuicdo entre as revistas que
publicaram sobre o assunto. Quanto ao segundoaztpceferente a publicagdo em eventos
com 17 dos 74 estudos (23%), observou-se consele@ncentracdo de estudos no
Congresso USP, com 13 dos 17 estudos publicadosgier meio. Por fim, quanto as
instituicbes que publicaram Teses e Dissertacoeseds respectivos programas de pos-
graduacéo stricto sensu, observou-se 9 dos 74osstadificados no levantamento (12%), o
que é uma representatividade consideravelmenteargke de trabalhos cientificos sob esta
natureza, uma vez que consistem em pesquisas nmaisiosas e que demandam mais tempo.
Destaca-se também a concentracdo de trabalhoscauddi sob esta tematica na USP,
reforcando seu aspecto de maior produtor cientifesia teméatica.

Concluida a apresentacdo dos aspectos gerais, apgrésentados alguns aspectos
metodologicos acerca da producdo do periodo, notajuge a Abordagem Metodoldgica
(Normativa / Positiva), Tipologia de Pesquisa (Ta®dy Empirico) e Amplitude do Escopo
(Estudo de Caso / Survey). Tais aspectos séo apaeles na Tabela 4:

Tabela 4 — Aspectos metodoldgicos dos estudos

rooaager, [omoe | w | TEegR® Tomoe | w | AT Tome |
Normativa 13 18%| Tedrico 13 18% Caso 13 21%
Positiva 61 82%| Empirico 61 82% Survey 44 79%
Total 74 100% | Total 74 100% Total 61 100%

Fonte: dados da pesquisa.
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Observa-se uma estreita ligacdo entre a Abordagetoddlogica e a Tipologia de
Pesquisa. Com base nestes resultados, observaesa Abordagem Positiva e a Pesquisa
Empirica foram as mais adotadas em producdesviadadio Valor Adicionado, representando
61 dos 74 estudos observados (82%). Além dissdradda ambito das pesquisas empiricas,
tem-se desenvolvido levantamentd&uifivey em maior nivel, com 48 dos 61 elementos
classificados sob tal tipologia (79%), enquanto gsteidos de caso foram desenvolvidos em
13 das 61 pesquisas empiricas (21%).

A tendéncia a adocdo de pesquisas empiricas temosiservada tanto no ambito
nacional quanto internacional, bem como em divelgdsas de pesquisa. No ambito
brasileiro e no que tange a DVA, este fato provaeete seja explicado pela maior
acessibilidade as informacfes relativas a esta nemagdo, bem como sua padronizacéo
mais confidvel comparativamente a outros paiseange uma maior margem de seguranca
para os pesquisadores quanto aos resultados.

4.2. ASPECTOS TEMATICOS

Para analisar os temas dos estudos sobre valdoraatio, foram criados 8 grupos
tematicos e procedeu-se a alocacdo dos estudogusmntesnas correspondentes, conforme
explicado no item 3. O resultado da quantificac@és dstudos por este novo critério de
segregacao pode ser observado na Tabela 5:

Tabela 5 — Quantidade de estudos por areas tematia

TEMATICA QTDE %
Analise de Desempenho 16 22%
Evidenciacao 15 20%
Relevéancia 15 20%
Remuneracéo dos Agentes Econdmicos 12 16%
Carga Tributaria 7 9%
Analise Gerencial 5 7%
LimitagBes da DVA 3 4%
Bibliometria 1 1%
TOTAL 74 100%

Fonte: dados da pesquisa.

Como pode ser observado na Tabela 5, a tematiGaabardada no contexto do valor
adicionado, com 16 das 74 observacOes cada (229%) Amalise de Desempenho. Como
exemplo de estudos classificados neste grupo, godatar a tese de Bispo (2009), cujo
objetivo foi avaliar os efeitos dos incentivos &iscconcedidos as empresas da Zona Franca
de Manaus no desempenho relativo a criacdo ehiligtéio de riquezas. Para tanto, levantou
industrias que divulgaram suas respectivas DVAparido de 2003 a 2007, junto ao banco
de dados mantido pela FIPECAFI, e aplicando ted¢esegressao e testes de diferenca de
médias. No final, chegou a conclusdo que o desemopdss empresas com incentivos fiscais
criaram menos riqueza, sendo sua distribuicdo agmemados e aos socios também foi
inferior. Contudo, observou-se efeitos positivdatreos a parcela distribuida ao governo, em
fungéo das riquezas criadas.

Outro exemplo a ser citado, ainda relativo ao priongrupo, consiste no estudo de Ho
e Williams (2003), que investigou a existéncia eiagdo entre as funcdes do conselho de
administracéo e a performance econémica da empagsartir da utilizacdo do conceito de
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Valor Adicionado. Cabe destacar que para chegariavwel Valor Adicionado, os autores
realizaram uma aplicacdo algébrica para aproximacésta métrica no periodo pesquisado.
Utilizou-se neste estudo 286 empresas listadasfrieaASuécia e Reino Unido no ano de
1998, aplicando testes de correlacdo e RegressliplsliComo resultado, concluiram sobre
a inexisténcia de associacdo entre o Valor Adiclona a estrutura do Conselho de
Administracéo.

Na segunda posicao estdo duas tematicas, com 1PAdestudos pesquisados (20%)
cada. Uma destas é o grupo de Evidenciagdo, nosquédstaca a tese de Fregonesi (2009),
que investigou as condicbes sob as quais invedtmesocioambientais deveriam ser
evidenciados como distribuicdo do Valor AdicionadoDVA. Realizou, para tanto, analise
tedrica a partir de pesquisa bibliografica, bem @oAnalise de Conteudo relativa aos
Relatorios de Sustentabilidade apresentados petgsesas, no periodo de 2007. Como
resultado, o autor propde a inclusdo de uma lirkhedDWA, na parte que diz respeito a
distribuicdo dos recursos, que contemple os aspeomoambientais.

Além do estudo supramencionado, é possivel destacatigo de Arangies et. al.
(2008), cujo objetivo foi comparar as DVAs publiaadoelas empresas listadas na Bolsa de
Valores de Johannesburg, na Africa do Sul, com aeio padrdo da University of
Stellenboch, também da Africa do Sul. O objetivéaes em verificar a quantidade de
diferencas entre o modelo e a demonstracéo repop@dtais empresas. Tal estudo resultou
no encontro de diferencas entre as estruturas gatarincipalmente no que concerne as
alocacOes equivocadas na DVA, bem como difereneasterpretacao.

O grupo tematico que divide a segunda coloracdoa@widenciacdo € a temética da
Relevancia, podendo-se citar como exemplo a tesS&aterer (2006), cujo objetivo foi
verificar se 0 Valor Adicionado evidenciado pelasnpanhias abertas que publicavam a
DVA no periodo era relevante para os investidoee8@VESPA. Para o desenvolvimento
desta pesquisa, os dados foram levantados do Bdmddados FIPECAFI, com recorte
temporal entre 2000 a 2004, aplicando andliseegessdo para a obtencdo de evidéncias
estatisticas. Como resultado, observou-se qud@sniaicdes da DVA séo relevantes para os
investidores, sendo maior a relevancia para emp@sa niveis diferenciados de Governanca
Corporativa, com relacéo a rentabilidade de emsapéeferenciais. Embora naquele trabalho
se tenha evidenciado o pode preditivo do valoriaddézio para investidores em acbes
ordinarias e preferenciais, as interpretacfes deums da analise de dados poderiam ter
recebido tratamento metodoldgico capaz de ideatifisutras regularidades. Uma destas
regularidades seria o exame da interacdo de vaiduemyde setores econdmicos e 0
tempo para expandir o poder explicativo da DVA po&o em relagcdo ao preco das acgoes.
Outra abordagem possivel seria a aplicacdo de oetecbnométricos para verificar se as
empresas da amostra possuem comportamento espezififerenciavel sobre o ponto de
vista estatistico (regressao linear multipla coeite$ fixos).

Apéds estas duas tematicas, esta em quarto lugarmo gelativo a Remuneracéo dos
Agentes Econdmicos, com 12 das 74 observacdes (1636)o0 exemplo de estudos com esta
caracteristica esta a dissertacdo desenvolvid€moina (2002), cujo objetivo foi verificar se
existe relacdo entre a riqueza gerada pela empreasa distribuicdo para os funcionarios,
utilizando como principal ferramenta desta anai§®/A. Os dados foram obtidos a partir do
banco administrado pela FIPECAFI, com periodo dé614 2000, e os dados foram
submetidos a analise de estatistica descritivadésande correlacdo. Como resultado, ndo
existiu relacdo entre a riqgueza gerada pela emm@ese distribuicdo aos funcionarios, ou
seja, aumentos na riqueza gerada nao tendem a geE@Essariamente, incremento na
distribuicao direcionada aos empregados.

Em quinto lugar em nimero de estudos, segue aitam@ativa a mensuracao da
Carga Tributaria com base nos dados da DVA, comws77d estudos levantados (9%). Cita-se
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como exemplo a tese desenvolvida por Gallo (209, objetivo foi verificar a existéncia de
divergéncias significativas entre o enfoque fisca enfoque contabil para a mensuracéo da
carga tributaria média efetiva, utilizando parantbgue contabil DVA e DRE. Para verificar

a existéncia de diferenga significativa, o autasdow os dados a partir do banco administrado
pela FIPECAFI, com um recorte temporal do periodo2001 a 2005, e utilizou testes
paramétricos de diferenca de médias, bem como stesii®-paramétricos, quando 0s
primeiramente citados ndo eram aplicaveis.

Tem-se, ainda, que 5 dos 74 estudos (7%) preocupsgacom as informagdes
relativas a DVA para fins de Analise Gerencial. ilepé de estudo com esta natureza foi a
dissertacdo de Vieira (2004), cujo objetivo foi eogmsicdo de um modelo de analise
gerencial que auxiliasse na gestdo empresariarnhaicoes para o desenvolvimento deste
estudo foram obtidas a partir da internet, relatiga periodo de 1999 a 2001, com analises
essencialmente a partir de indicadores financeiq@ssquisa bibliogréafica.

A penultima temética pesquisada, com apenas 3 @osstudos (4%), procurou
explanar as Limitacdes existentes na DVA, conciito@a estruturais. Um destes trabalhos foi
a dissertacao de Vieira (2010) que, condizente @oitulo de seu trabalho, determinou como
objetivo a verificacdo das verdades e mitos naprééacdo da DVA. Foram levantados dados
da DVA no Banco de Dados mantido pela FIPECAFIregfte ao periodo de 2004 a 2009, e
aplicada a técnica de Correlacdo de Spearman. &onsie a existéncia de correlacéo
positiva e moderada entre o Lucro e o Valor Adiathm bem como relacionamento
estatistico entre a remuneracdo dos empregadostieaddo aos acionistas e, por fim, a
inconstancia do comportamento das Distribuicoegalor Adicionado.

Por fim, 1 estudo apresentando um levantamentoiobiBtrico foi localizado,
direcionado as abordagens metodoldgicas adotadaalaracdo de estudos cientificos sobre
a DVA. O estudo de Nossa, Fiorio e Sgarbi (2006yetcomo objetivo verificar as
metodologias e técnicas de pesquisa em estudos Battenco Social e Demonstracdo do
Valor Adicionado, entre o periodo de 1997 a 200%.féntes de pesquisa foram periddicos
nacionais e programas de pos-graduacéo, cheganalm-sesultado de que no periodo néo
foram encontrados estudos empiricos e positivosdosseencontrado 3% de estudos
fenomenoldgico-hermeneuta, 6,5% na abordagem scEgr@5,5% critico-dialética, 26%
funcionalistas e outras classificagbes com 29% mAtisso, outro achado desta pesquisa
consistiu em que 56% das pesquisas ndao atenderanmequoisitos ela relatorio-técnico-
cientifico.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo do presente estudo consistiu em verifieg tendéncias gerais,
metodoldgicas e temadticas, relativas aos estudes ajpordaram o conceito de Valor
Adicionado e a DVA. Procedeu-se, pois, 0 levantdmde artigos, teses e dissertacdes sobre
0 assunto e suas respectivas quantificacdes entrésaabordagens em questéo.

Como resultado, observou-se consideravel tendé&teiarescimento em pesquisas
desenvolvidas sobre o conceito de Valor Adicionaatmcipalmente a partir do periodo de
1998. No Brasil, tal tendéncia tornou-se mais evigl@ partir do periodo de 2001. Ademais,
€ consideravel a distribuicdo de estudos sobre testa entre as diversas instituicdes de
ensino, nacionais e internacionais, bem como ergreneios de publicacdo dos mesmos,
embora a instituicio com maior producdo de pessjussd tal orientacdo tenha sido a
Universidade de Sao Paulo (USP).

Tendéncias a pesquisas positivistas e empiricaamfoobservadas em maior
quantidade, em comparacéo aos trabalhos normatiwegricos, indicando a preferéncia dos
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pesquisadores em utilizar o aspecto pratico ra@as informacdes do Valor Adicionado. A
quantidade de trabalhos que revelam preocupac@@sa® embora pequena, ndo é
desprezivel, uma vez que alguns destes sao recpatendo significar novas preocupacdes
oriundas em fungcdo da atual obrigatoriedade deiqagdlo da DVA. Esta €, pois, uma
tipologia que carece de maior exploracdo por paogepesquisadores, dada sua importancia
para desenvolvimento da qualidade da demonstraefio,como aumento da relevancia para
0S usuarios.

Em se tratando das tematicas escolhidas peloseautobservam-se como mais
pesquisadas, respectivamente, a Analise de Desempdividenciacdo, Relevancia e
Remuneracao dos Agentes Econdmicos, juntos repaeskn78% dos estudos levantados.
Porém, embora isto ndo indique impossibilidadeas®dvolvimento de estudos centrados em
tais preocupacdes, demanda preocupac¢édo com aatidgishe de estudos posteriores a serem
realizados sob tais aspectos, a fim de que os asha€jam efetivas contribuicbes ao
conhecimento acumulado.

Com menor representatividade, em ordem crescestéy a Carga Tributaria, Analise
Gerencial, Limitagbes da DVA, Bibliometria. A tentat relativa & Carga Tributaria
apresenta, até certo ponto, quantidade razoavelstielos desenvolvidos, junto a estudos
direcionados a utilidade gerencial da DVA. A arélisitica de suas limitagbes, bem como
levantamentos bibliométricos ainda sdo escassodhadntematicas representando, desta
forma, areas que carecem de maior exploracdo poe pas pesquisadores, devido sua
importancia no contexto de desenvolvimento da dadé informativa do Valor Adicionado,
bem como seu auxilio para areas correlatas.

O estudo apresenta limitacdes em relacdo a suaramBsta limitagcdo ocorreu pois
nao foram consultados todos os periddicos e cosgsesvaliados pela CAPES, mas sim uma
parte deles. Assim, nem todos os artigos publicadbee o tema foram avaliados.

Sugere-se, para pesquisas posteriores, o deseneald de estudos relacionados as
tematicas com menor representatividade. No quesfeeera estudos sobre a relevancia da
informac&o contabil, faz-se importante o0 desenwmdvito de pesquisas que promovam
criticas aos conceitos inerentes a DVA e Valor #diado dentro do contexto de
obrigatoriedade de sua divulgacao trazido pelallle638/07. Um aspecto importante que
pode ser explorado é andlise da relevancia da D¥d#iante a comparagéo de sua capacidade
preditiva em relacéo ao preco das acfes, em doisemos: enquanto representasclosure
voluntério e quando se tornou obrigatoriedade fmatas as companhias. Ainda sobre estudos
gque associam variaveis contabeis e de mercadolicagim da metodologia de estudos de
eventos, ainda que utilizada para analisar o peresad que a DVA nado era obrigatdria,
poderia gerar evidéncias interessantes sobre ewminformacional desta demonstracao.
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