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Resumo
Objetivo: O objetivo deste artigo ¢ analisar as principais infragdes cometidas por auditores
independentes na esfera da Comissdo de Valores Mobilidrios no periodo de 2010 a 2020.

Metodologia: O estudo caracteriza-se como descritivo e documental com abordagem quali-
quantitativa. Utilizou-se das informagdes de processos administrativos sancionadores julgados
pela CVM no periodo de 2010 a 2020 para identificar caracteristicas como o perfil dos
acusados e as penalidades aplicadas, as quais foram submetidas a analise de correlagdo para
verificar se ha alguma relacdo direta dessas variaveis com as infracdes cometidas.
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Resultados: O estudo aponta que entre as infragdes mais recorrentes estdo “Auséncia de
planejamento e procedimentos de auditoria que acarretam em divergéncias no relatério do
auditor independente” e “Irregularidades no Programa de Revisdo Externa de Qualidade”, as
quais representam 39,47% e 34,21% da amostra analisada, respectivamente. Na analise de
correlacdo, identificou-se que a ocorréncia da infragcdo “b” esta vinculada com os acusados
“reincidentes” e com a penalidade “suspensdo temporaria”. Além disso, evidenciou-se que o
aumento de acusados “reincidentes” estd ligado principalmente ao aumento de acusados
classificados como “nao Big Four”.

Contribuicoes do Estudo: Os resultados do estudo evidenciam aos usuarios das
demonstragdes financeiras a motivacdo da abertura de processos contra auditores
independentes junto a CVM e quais as infracdes por eles cometidas com o intuito de
contribuir para a melhoria do cumprimento das normas e procedimentos de auditoria pela
revelagdo das infragdes mais recorrentes sob trés metodologias e periodos diferentes.
Apresenta ainda o grau de correlagdo existente entre a infracdo cometida, o perfil dos
acusados (segregando Big Four e ndo Big Four) e a penalidade aplicada.

Palavras-chaves: Auditor independente, CVM, Infragoes.

Abstract
Purpose: The purpose of this article is to analyze the main infractions committed by

independent auditors in the sphere of the Brazilian Securities and Exchange Commission from
2010 to 2020.

Methodology: The study is characterized as descriptive and documentary with a quali-
quantitative approach. Information from administrative sanctioning processes judged by CVM
in the period 2010 to 2020 was used to identify characteristics such as the profile of the
accused and the penalties applied, which were submitted to correlation analysis to verify if
there 1s any direct relationship of these variables with the infractions committed.

Results: The study points out that among the most recurrent infractions are "Absence of
planning and audit procedures that lead to divergences in the independent auditor's report"
and "Irregularities in the External Quality Review Program", which represent 39.47% and 34,
21% of the analyzed sample, respectively. In the correlation analysis, it was identified that the
occurrence of infraction “b” is linked with the “repeat infractions” charges and the “temporary
suspension” penalty. In addition, it was evident that the increase of “repeat infractions”
charges are mainly linked to the increase of defendants classified as “non Big Four”.

Contributions of the Study: The results of the study show users of financial statements the
motivation for filling lawsuits against independent auditors with the CVM and the infractions
they committed with the aim of contributing to the improvement of compliance with auditing
standards and procedures by revealing the most recurrent infractions under different
methodologies and periods. It also presents the degree of correlation between the infraction
committed, the profile of the accused (segregating into Big Four and not Big Four) and the
penalty applied.

Keywords: Independent auditor, CVM, Infractions.
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Resumen
Objetivo: El proposito de este articulo es analizar las principales infracciones cometidas por
auditores independientes en el ambito de la Comision Nacional de Valores de Brasil de 2010 a
2020.

Metodologia: El estudio se caracteriza por ser descriptivo y documental con un enfoque
cuali-cuantitativo. Para identificar caracteristicas como el perfil del imputado y las sanciones
aplicadas, se utilizo informacion de los procesos administrativos sancionadores juzgados por
la CVM en el periodo 2010 a 2020, las cuales fueron sometidas a analisis de correlacion para
verificar si existe alguna relacion directa de estas variables con la infracciones cometidas.

Resultados: El estudio sefiala que entre las infracciones mas recurrentes se encuentran
"Ausencia de procedimientos de planificacion y auditoria que den lugar a divergencias en el
informe del auditor independiente" y "Irregularidades en el Programa de Revision Externa de
Calidad", que representan el 39,47% y el 34,21% de la muestra analizada, respectivamente.
En el analisis de correlacion, se identificé que la ocurrencia del delito “b” se vincula con los
imputados “reincidentes” y con la pena de “suspension temporal”. Ademads, se evidenciod que
el aumento de los “reincidentes” esta principalmente vinculado al aumento de los clasificados
como “no Big Four”.

Contribuciones del Estudio: Los resultados del estudio muestran a los usuarios de los
estados financieros la motivacion para entablar una demanda contra los auditores
independientes ante la CVM y qué infracciones cometieron con el objetivo de contribuir a la
mejora del cumplimiento de las normas y procedimientos de auditoria, revelando las
infracciones mas recurrente bajo tres metodologias y periodos diferentes. También presenta el
grado de correlacion entre la infraccion cometida, el perfil del imputado (segregando los Big
Four y no Big Four) y la sancion aplicada.

Palabras clave: Auditor independiente, CVM, Infracciones.
1 Introducao

A auditoria das demonstragdes financeiras consiste no processo de coleta e andlise de
evidéncias sobre afirmacdes em face de critérios objetivos e, sucessivamente, a comunicagao
de sua conclusdo as partes interessadas mediante relatorio de auditoria, que ¢ um instrumento
técnico que visa apresentar formalmente a entidade auditada e ao publico interessado o
resultado dos trabalhos realizados, como também seus comentarios, conclusoes,
recomendacdes e as providéncias necessarias que devem ser tomadas pela administracao
(Pereira, 2018).

Os servicos de auditoria externa ou independente, considerados um dos mecanismos
de governanga corporativa, realizam amplo e importante papel na administracdo de empresas
e na economia de um pais, pois proporcionam diversos beneficios, dentre os quais, melhor
controle sobre o risco empresarial, melhor gestdo e eficiéncia das atividades empresariais,
maior seguranca aos usuarios da informagao contabil e desestimulo a fraudes. Entretanto, o
maior beneficio da atividade de auditoria, estd no suprimento de uma deficiéncia de mercado:
a caréncia de informagdes dos agentes econdmicos. A auséncia da auditoria externa no atual

Revista Ambiente Contabil - UFRN — Natal-RN. v. 14, n. 2, p. 169 — 189, Jul./Dez., 2022, ISSN 2176.9036.




172

Patricia Kortz e Adriano José Azeredo

mercado financeiro seria extremamente prejudicial, em termos de aumento de custos de
transagdo e de inviabilizagdao da concretizacdo de negocios. Nessa situacao, € intuitivo que os
investidores seriam mais resistentes ao aportar seus recursos, gerando duas alternativas: na
primeira, seriam exigidos garantias e retornos muito maiores; na segunda, as transagdes nao
aconteceriam por receio dos investidores (Pereira, 2018).

A auditoria independente ¢ um servigo fundamental sem o qual credores, investidores
e demais interessados teriam que confiar apenas nas informagdes financeiras divulgadas pela
propria administracao das empresas, que tendem a ser mais otimistas quanto a sua situagao do
que uma opinido externa (Stuart, 2014). No entanto, os servicos de auditoria independente,
tém passado por uma crise de valores junto a sociedade nas ultimas décadas, devido as
inimeras hipoteses de casos em que fraudes foram cometidas por administradores com a
coparticipagdo ou a ineficiéncia de auditores. As irregularidades contdbeis envolveram uma
propor¢ao muito grande de auditores e empresas renomadas, sendo considerados escandalos
contabeis. Podemos citar a faléncia da sociedade de auditoria Arthur Andersen, em razdo dos
servigos prestados nas companhias Enron Corporation ¢ WorldCom, as quais foram julgadas
por inflar lucros artificialmente (Pereira, 2018).

Exemplo recente, em 2020, ocorreu o desfecho do processo envolvendo a KPMG por
deficiéncias na auditoria prestada as empresas Mondial SA e Hercules SA, mediante termo de
compromisso (Comissdo de Valores Mobiliarios [CVM], 2020a). Considerando este contexto
e que a auditoria vive da credibilidade depositada por seus destinatdrios, surge o seguinte
problema de pesquisa: “Quais as principais infracdes cometidas pelos auditores
independentes constantes nos processos julgados pela CVM?”. Assim, o objetivo do
estudo ¢ analisar os processos julgados pela CVM envolvendo auditores independentes, com o
fim de identificar as principais infracdes cometidas. Delimita-se a andlise dos processos
administrativos sancionadores julgados na CVM, no periodo de 2010 a 2020.

O desenvolvimento do estudo justifica-se por esclarecer aos usudrios das
demonstragdes auditadas a motivacdo da abertura de processos junto a CVM e qual a
participagdo dos auditores independentes. Aos proprios auditores independentes este trabalho
¢ colaborativo, pois apresenta a importancia do cumprimento das normas e as penalidades
aplicadas em caso contrario, podendo os resultados servir de base para melhorar os
procedimentos e estabelecer areas que exigem maior atencdo, evitando que os erros e
infragdes identificadas venham a ocorrer novamente.

2 Referencial Tedrico
2.1 Auditoria Independente

A auditoria externa, de acordo com Coelho e Ribeiro (2013) e Pereira (2018), pode ser
definida como o processo realizado por um auditor independente que visa assegurar a
fidedignidade e a credibilidade das informagdes contdbeis transmitidas pelos gestores
empresariais nas demonstracdes financeiras através do relatorio de auditoria, considerando as
Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC) e as demais legislagdes aplicaveis. A NBC TA
200 (R1) (2016) dispoe sobre os objetivos gerais da auditoria independente:

O objetivo da auditoria ¢ aumentar o grau de confianga nas demonstragdes contabeis
por parte dos usuarios. Isso ¢ alcangado mediante a expressdo de uma opinido pelo
auditor sobre se as demonstra¢des contabeis foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, em conformidade com uma estrutura de relatorio financeiro aplicavel.
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Sdo diversos os motivos que levam as empresas a contratar um auditor externo,
podendo ser por obrigacao legal; para cumprir as obrigacdes do proprio estatuto ou contrato
social; como ac¢do de controle interno definida por acionistas ou proprietarios da empresa; por
imposicdo de um banco ou fornecedor; para fins de venda, incorporagdo, fusao ou cisao da
empresa (Almeida, 2019). As quatro maiores sociedades especializadas em auditoria e
consultoria do mundo, conhecidas por Big Four, constituem grandes redes com empresas
independentes presentes em quase todos os paises. Sdo elas: Deloitte Touche Tohmatsu
(DTT), Ernst & Young (EY), KPMG e PricewaterhouseCoopers (PwC) (Coelho & Ribeiro,
2013).

No Brasil, a auditoria independente das demonstracdes financeiras € obrigatoria as
sociedades andnimas de capital aberto, independentemente do porte econdmico, situagao
patrimonial ou lucratividade, conforme disposto na Lei n. 6.404/76; as sociedades de capital
fechado de grande porte, independentemente do tipo societario, de acordo com a Lei n.
11.638/07; as instituicdes financeiras ¢ demais instituicdes autorizadas a operar pelo Banco
Central do Brasil, conforme Resolugdo n. 3.198/04 do Banco Central; as sociedades
seguradoras, sociedades de capitalizacdo e entidades abertas de previdéncia complementar,
conforme Resolucdo n. 312/14 do Conselho Nacional de Seguros Privados; aos fundos de
investimentos, conforme Instrucdo n. 409/04 da CVM e as entidades filantropicas com
faturamento superior a R$ 4,8 milhdes, conforme Lei n. 12.101/09 (Pereira, 2018).

2.2 Competéncias do Auditor Independente

O auditor independente pode ser pessoa fisica ou juridica, deve ter bacharelado em
Ciéncias Contabeis, estar inscrito no Conselho Regional de Contabilidade (CRC) do Estado
de sua jurisdi¢do, conforme Resolu¢do n. 560 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e
estar registrado no Cadastro Nacional de Auditores Independentes (CNAI). Ao atuar em
alguma organizagdo subordinada pelos oOrgdos Banco Central do Brasil (Bacen),
Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) ou Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
precisa ter o registro no respectivo 6rgao. Para obter registro nestes orgaos, o contador deve
ter sido aprovado no exame de qualificacdo técnica (Coelho & Ribeiro, 2013).

Além disso, a CVM através da Instrucdo n. 308/99 determina que o contador para
exercer a profissdo de auditor independente, deve ter atuado na atividade de auditoria, no
territorio nacional, por pelo menos cinco anos, ndo necessariamente consecutivos, contados a
partir da data do registro no Conselho Regional de Contabilidade (Almeida, 2019).

A atividade de auditoria, segundo Attie (2018) deve ser realizada de forma clara,
transmitindo toda credibilidade possivel, ndo sendo admissivel haver qualquer divida em
relagdo a honestidade e aos padrdes morais do auditor. Este profissional deve ser alguém
provido de equilibrio e dignidade, em cumprimento aos principios éticos profissionais que se
apoiam fundamentalmente em: independéncia, integridade, eficiéncia e confidencialidade.
Tendo em vista que sua opinido ird influenciar outras pessoas, que possuem interesses
comerciais e financeiros, como proprietarios, acionistas, fornecedores e clientes.

2.3 Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ¢ uma entidade autarquica, vinculada ao

Ministério da Fazenda, criada através da Lei n. 6.385 de 1976, com o objetivo principal de
regulamentar e fiscalizar o mercado de capitais no Brasil (Almeida, 2019). O art. 26 da Lei n.
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6.385 (1976) estabelece que as demonstragdes financeiras de companhias abertas e das
sociedades, empresas ou instituicoes que participam do sistema de intermediacdo e
distribuicdo de valores mobilidrios s6 poderdo ser auditadas por empresas de auditoria ou
auditores independentes, registrados na CVM. Compete a CVM estabelecer os procedimentos
e as condi¢des para o registro do auditor independente, e fiscalizar os prejuizos que estes
causarem a terceiros devido a culpa ou dolo no exercicio de sua fungao.

O art. 35 da Instru¢do CVM n. 308 (1999), cita que o auditor independente pessoa
fisica e o auditor independente pessoa juridica e seus responsaveis técnicos poderao ser
punidos quando ndo atuarem de acordo com as normas que regulamentam o mercado de
valores mobiliarios; quando realizarem auditoria desqualificada ou fraudulenta, falsificando
ou omitindo informagdes; e quando utilizarem informagdes da entidade auditada a seu favor
ou para favorecer terceiros. Por meio do art. 11 da Lei n. 6.385 (1976), a CVM recebe poderes
de julgar e impor puni¢des aos infratores do mercado de valores mobilidrios, de forma isolada
ou cumulativa: a) adverténcia, b) multa, ¢) inabilitacio temporaria de até 20 anos, d)
suspensdo da autorizacao ou registro das atividades, €) proibi¢ao temporaria de até 10 anos ou
20 anos, conforme o enquadramento da infracao prevista nesta lei.

2.4 Processos Administrativos Sancionadores

Para supervisionar as areas técnicas da CVM, entre elas a atuacdo do auditor
independente, desde 2009 ¢ realizado um Plano Bienal de Supervisdo Baseada em Risco
(SBR), o qual tem como objetivo identificar, analisar, avaliar e definir a¢des de tratamento
dos riscos de mercado, bem como contribuir de forma significativa para o desenvolvimento, a
eficiéncia e a integridade do mercado de capitais no Brasil (CVM, 2020b). O Plano Bienal
deve seguir uma estrutura ldgica de etapas, conforme Figura 1.

Etapal Etapa 2 Etapa 3 Etapa 4 Etapa s

o Prioridades de
Classificagcdo dos

) regulacdo e
# riscos: -)p gulag

fiscalizacdo, e

- Agtes gerais e -

Mandatos legais Identificagdo dos

seus resultados i probabilidade e
da CVM riscos i detalhamento
esperados potencial de -
das agoes
dano :
especificas

Figura 1 Etapas do sistema de Supervisdo Baseada em Risco.
Fonte: Adaptado Plano Bienal SBR 2019-2020.

Os riscos identificados na Etapa 3 da Figura 1 sdo classificados em nivel de
probabilidade de ocorréncia e potencial de dano, podendo ser baixo, médio baixo, médio alto
e alto, conforme art. 22 da Deliberacdo CVM n. 757/16. Os riscos prioritarios de fiscalizagdao
apresentam maior probabilidade de ocorréncia e maior potencial de dano. De acordo com o
Plano Bienal SBR 2019-2020, caso seja encontrado algum indicio de irregularidade, poderao
ser solicitados esclarecimentos aos auditores e, se estes ndo justificarem os indicios, serdo
emitidos oficios de alerta ou instaurados Processos Administrativos Sancionadores para a
identificacdo das responsabilidades (CVM, 2020b).

A Instrucdo CVM n. 607 (2019) disciplina o processo administrativo sancionador,
dispondo sobre a apuragdo de infragdes administrativas, os procedimentos dos processos, a
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determina¢do de penalidades, o acordo administrativo e o termo de compromisso em
processos supervisionados pela CVM. Conforme art. 65 ¢ 66 da mesma instru¢ao, na
dosimetria da pena, com excecdo da penalidade de adverténcia, serd primeiramente fixada a
pena-base e, sequencialmente, fatores agravantes e atenuantes (Tabela 1), que podem

aumentar ou reduzir a pena em até 25%.

Tabela 1

Fatores agravantes e atenuantes na dosimetria das penalidades

Fatores Agravantes

Fatores Atenuantes

I — a pratica sistematica ou reiterada da conduta
irregular

II — o elevado prejuizo causado

IIT — a expressiva vantagem auferida ou pretendida
pelo infrator

IV — a existéncia de dano relevante a imagem do
mercado de valores mobilidrios ou do segmento em
que atua

V — o cometimento de infracdo mediante ardil, fraude
ou simulagdo.

VI — o comprometimento ou risco de

I — a confissdo do ilicito ou a prestacao de informacdes
relativas a sua materialidade

II — os bons antecedentes do infrator

III — a regularizacdo da infragdo

IV — a boa-fé dos acusados

V — a adogdo efetiva de mecanismos e procedimentos
internos de integridade, auditoria e incentivo a
dentincia de irregularidades, bem como a aplicagdo
efetiva de codigos de ética e de conduta no ambito da
pessoa juridica, avaliada por entidade publica ou
privada de reconhecida especializagdo.

comprometimento da solvéncia do emissor

VII — a violagdo de deveres fiduciarios decorrentes do
cargo, posi¢do ou fun¢do que ocupa.

VIII — a ocultacdo de provas da infragdo mediante
ardil, fraude ou simulagéo.

Fonte: Adaptado da Instru¢ao CVM 607/19.

2.5 Responsabilizacio por Erros e Fraudes

Conforme Longo (2015), a responsabilidade primordial pela detec¢do e prevengao de
fraudes ¢ da administragdo da empresa auditada e dos respectivos dirigentes da governanga,
que ndo somente devem avaliar os riscos de fraudes e implantar controles adequados para sua
detec¢do e prevencdo, como também propagar uma cultura de honestidade e comportamento
¢ético em toda a entidade, adotando atitudes rigorosas caso sejam identificadas fraudes. Attie
(2018) cita que o exame de auditoria das demonstragdes contdbeis de uma entidade tem como
objetivo expressar uma opinido sobre a propriedade das mesmas, nao sendo papel do auditor
descobrir fraudes e outras irregularidades. Entretanto, o trabalho de auditoria baseia-se em
metodologias e critérios que entregam seguranga razoavel sobre a totalidade dos dados
mencionados nas demonstragdes contabeis em exame.

Porém, o auditor ndo pode desconsiderar a possibilidade de responder por prejuizos
gerados a terceiros por ndo evidenciar fraudes significativas, devido a negligéncias na
aplicacdo das normas de auditoria. A NBC TA 240 dispde acerca da responsabilidade do
auditor em relacdo a fraude, destacando que ele tem o dever de analisar se as informagdes
apresentadas nas demonstracdes financeiras, inclusive as constantes do relatorio da
administracdo, apresentam com clareza a situagdo financeira e patrimonial e divulgar qualquer
inconformidade com as disposigdes legais e regulamentares (Attie, 2018).
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3 Procedimentos Metodoldégicos

A pesquisa, documental e descritiva (Gil, 2018), buscou identificar as principais
infragdes cometidas por auditores independentes e descreve-las de forma explicita, com o fim
de colaborar para a sua diminuigao.

A coleta de dados ocorreu entre janeiro e fevereiro de 2021 e utilizou como base as
informacdes apresentadas nos processos administrativos sancionadores julgados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), entre os anos de 2010 e 2020, disponiveis em seu
site no link (http://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/pesquisa/pesquisa.html#gsc.tab=0). A busca
foi realizada pela consulta através dos campos “Processos”, “Processos julgados”, “Decisdes
de julgamento”, utilizando-se como filtro o termo “SNC” (Superintendéncia de Normas
Contabeis e de Auditoria) e o periodo “01/01/2010” a “25/01/2021”, tendo em vista que desde
o ano de 2017 os processos sdo postados com atraso. Identificou-se 87 processos, sendo que
destes 67 aplicam-se a pesquisa (Tabela 2).

Tabela 2
Relagdo de processos analisados

N° do processo Infracio Penalidade
15/90 d / absolvido Adverténcia
RJ2009/12495 D Multa
RJ2010/8588 D Multa
RJ2010/16893 Absolvido -
RJ2010/9582 D Multa
RJ2011/280 D Multa
RJ2012/10465 A Multa
RJ2011/14365 D Multa
RJ2012/7471 B Multa
RJ2013/4367 A Multa
2017/06 D Suspensdo temporaria / proibi¢do temporaria
RJ2013/7589 Absolvido -
RJ2013/9766 A Multa
RJ2013/11697 E Multa
RJ2013/13151 B Multa
RJ2013/13481 B Multa
RJ2014/4395 D Multa
RJ2013/9762 D Multa
RJ2010/3695 d/ £/ absolvido Multa
RJ2013/5682 D Multa
RJ2014/13534 C Multa
RJ2014/14839 b/d/f Multa
RJ2015/10858 B Multa
RJ2014/12058 D Multa
RJ2015/11472 B Multa
RJ2015/11936 B Multa
RJ2015/12090 B Multa
RJ2014/7199 D Multa
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RJ2013/13355 d /f/ absolvido Multa

RJ2015/11473 B Suspensio temporaria

RJ2014/9399 Multa

ov)

RJ2015/11471 B Multa

RJ2016/8901 punibilidade extinta -

RJ2014/13581 G Multa

RJ2014/7704 B Multa / suspensdo temporaria

RJ2016/8905 B Suspenséo temporaria

RJ2017/5914 B Suspensdo temporaria

RJ2017/5701 B Multa

RJ2016/8900 C Multa

RJ2017/2272 B Multa

RJ2017/5916 B Suspensdo temporaria

03/2011 D Multa

RJ2016/2245 d/ £/ absolvido Multa

RJ2017/5918 B Multa

RJ2016/2476 D Multa

RJ2018/8643 Absolvido -

RJ2017/5981 B Multa

Fonte: Dados da pesquisa.

Para a analise e tratamento dos dados, abordou aspectos subjetivos como a analise dos
julgamentos, suas causas, classificagdes e penalidades e aspectos objetivos, como a andlise
estatistica realizada através de tabelas, graficos e andlise de correlacdo.

Como limitagdes do método, o estudo utiliza para as andlises, legislacdes vigentes a
época da analise e julgamento dos processos desconsiderando sua vigéncia em periodos
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anteriores ou posteriores a sua aplicagdo, por exemplo, a Instru¢do CVM n. 308/99 revogada
no ano de 2021 pela Resolugao CVM n. 23/21.

4 Resultados e Analises
4.1 Analise das Infrac¢oes

Para a andlise das infragdes cometidas nos processos administrativos sancionadores,
foi realizado um levantamento das infracdes de forma detalhada, sendo evidenciadas 76
infragdes referente a 67 processos. A quantidade de infragdes supera o nimero de processos
pelo fato de alguns destes apresentarem mais do que uma infracdo. Sequencialmente, as
infracdes foram agrupadas conforme semelhanga, para isso, levou-se em conta a descri¢ao do
processo e as normas infringidas (Tabela 3).

E importante destacar que alguns artigos da Instrugdo CVM n. 308 (1999) possuem
uma abordagem bastante ampla e por isso sdo referenciados em mais de uma classificacdo de
infragdo, como o art. 20, que menciona que o auditor no exercicio de sua fungao, assim como
seus socios e membros do quadro técnico, deverdo observar as normas emitidas pelo CFC e os
pronunciamentos técnicos do IBRACON no que diz respeito a conduta profissional, ao
exercicio da atividade e a emissao de relatorios de auditoria.

Tabela 3
Classificagdo das infragoes identificadas nos Processos Administrativos Sancionadores
Jjulgados pela CVM

Infracao Descricao Normatizacao infringida
A Nao cumprimento do Programa de Art.1° da Deliberagdo CVM n. 570/09
Educagédo Profissional Continuada Art.2° da Deliberagdo CVM n. 570/09
(PEPC) Art. 34 da Instru¢do CVM n. 308/99
B Irregularidades no Programa de Revisdo  Art. 33 da Instrugdo CVM n. 308/99
Externa de Qualidade Art. 20 da Instrugdo CVM n. 308/99

C Inobservancia da regra de rotatividade Art. 31 da Instrugdo CVM n. 308/99
dos auditores independentes

D Auséncia de planejamento e Art. 19 da Instrugdo CVM n. 308/99
procedimentos de auditoria que Art. 20 da Instrugdo CVM n. 308/99
acarretam em divergéncias no relatério  Art. 25, I, alinea "a", "c¢" ¢ "d" da Instrugdo CVM
do auditor independente n.308/99
Art. 4°, incisos I e V, da Instru¢do CVM n. 38/84
E Atuagdo irregular como auditor Art. 1° da Instru¢do CVM n. 308/99
independente Art. 2° da Instrucdo CVM n. 308/99
F Nao encaminhamento de relatéorio Art. 25, II, da Instru¢do CVM n. 308/99

circunstanciado a administragao da
companhia auditada

G Descumprimento de um conjunto de Art. 20 da Instrugdo CVM n. 308/99
normas Art. 25,11 e I, alinea "a" "c¢" e "d" da Instru¢do CVM n.
308/99

Art. 31 da Instrugdo CVM n. 308/99
Art. 8°, §4°, da Instru¢do CVM n. 356/01

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme a Tabela 3 ¢ possivel verificar que a infracdo a - Nao cumprimento do
Programa de Educacdo Profissional Continuada (PEPC) se confirma através da infracdo ao
disposto nos art. 1° e 2° da Deliberagdo CVM n. 570/09, combinado com o art. 34 da
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Instrucdo CVM n. 308/99. As infragdes classificadas neste primeiro grupo apresentam duas
situagdes: nao cumprimento da pontuagao minima exigida pelo CFC ou nao encaminhamento
da certidao emitida pelo CRC a CVM.

A infragdo b - Irregularidades no Programa de Revisdo Externa de Qualidade, a
segunda mais recorrente no periodo analisado, caracteriza-se pelo ndo cumprimento do art. 20
e art. 33, ambos da Instru¢do CVM n. 308/99. A maioria dos acusados punidos por essa
infracdo foram selecionados para se submeterem ao Programa, porém ndo indicaram o nome
do seu auditor revisor até a data prevista. Em um caso, o nome do auditor revisor foi indicado,
entretanto, nao houve sua contratagdo formal.

Nesse grupo também foram classificadas as infragcdes que apontaram divergéncias nos
trabalhos realizados pelo auditor revisor, o que se caracteriza por infracdo ao art. 20. Dentre
elas ¢ possivel citar: a falta de independéncia do auditor revisado em relacdo ao auditor
revisor (item 22 da NBC PA 11), a ndo emissao de relatério com opinido adversa e a mencao
da limitagdo encontrada durante os trabalhos (itens 36 ¢ 39 da NBC PA 03 vigente a época
dos fatos), a auséncia de papéis de trabalho que evidenciem a realizacdo dos procedimentos de
revisdo e a procedéncia das conclusdes e opinides (itens 2 € 3 da NBC T 11 — IT 2 vigente a
época dos fatos).

A infragdo c - Inobservancia da regra de rotatividade dos auditores independentes esta
entre as menos frequentes. Esta classificagdo refere-se ao nao cumprimento do art. 31 da
Instrucdo CVM n. 308/99. A pratica desta infracdo também afronta o requisito de
independéncia exigido nos trabalhos de auditoria independente, conforme cita a NBC PA 290
(R2) (2017): “a utilizagdo do mesmo pessoal sénior em trabalho de auditoria por periodo de
tempo prolongado cria ameacas de familiaridade e de interesse proprio”.

Nas infragdes classificadas no grupo “c” encontrou-se os seguintes cendrios: a
empresa auditada manteve contrato com o mesmo auditor independente por periodo superior a
cinco exercicios sociais e/ou a empresa de auditoria foi substituida, porém, contratou-se outra
que possuia 0 mesmo responsavel técnico. A partir de 2019 ndo ¢ mais permitido que o
mesmo responsavel técnico participe de mais de um Auditor Independente - Pessoa Juridica
registrado na CVM, conforme art. 11 da Instrucdo CVM n. 308 (1999). Com essa alteragdo
espera-se que o numero de processos relacionados a esta infracdo diminua nos préximos anos.

A infragdo d - Auséncia de planejamento e procedimentos de auditoria que acarretam
em divergéncias no relatorio do auditor independente se d4 pelo descumprimento dos art. 19,
20 e 25, inciso I, alineas “a”, “c” e “d”, da Instru¢do CVM n. 308/99. O art. 4°, incisos [ e V,
da Instrucdo CVM n. 38/84 também ¢ citado por regulamentar a atividade de auditoria
independente na época dos fatos.

Os processos classificados nesse quarto grupo foram identificados com infragdes
relacionadas ao planejamento e aos procedimentos nos trabalhos de auditoria e/ou
divergéncias no relatério emitido pelo auditor independente. O ndo cumprimento do
planejamento de auditoria e dos procedimentos determinados pelos 6rgaos reguladores aos
auditores independentes impacta diretamente no relatdrio que serd emitido, portanto, unificou-
se essas infragdes no grupo em questao.

Os procedimentos ndo realizados sdo: a ndo identificacdo e avaliagdo dos riscos de
distorcao relevante (Item 7, da NBC TA 200), o ndo monitoramento dos controles internos da
entidade auditada (Itens 3, A111 e A112, da NBC TA 315), a ndo obtengao de evidéncias de
auditoria em relagdo aos servigos prestados por terceiro a entidade auditada (Itens 20, A42 e
A44, da NBC TA 402), a ndo observagdo dos critérios para adocdo de amostragem nos
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trabalhos de auditoria (Itens 5 a 8, todos da NBC TA 530), a ndo adogdo de procedimentos
para avaliar a capacidade de continuidade da entidade auditada (item 16 da NBC TA 570).

Além disso foram observadas inconsisténcias entre as informagdes levantadas e a
conclusao final do auditor (Item 11, da NBC TA 230), auséncia de politicas e procedimentos
para tratar e resolver diferencas de opinido (itens 43 e 44 da NBC PA 01), auséncia de
ressalva devido notas explicativas omissas ou falhas (item 38 da NBC T 11 — IT5 vigente a
época dos fatos). Ainda houve falha por ndo assegurar os procedimentos utilizados pela
entidade na quantifica¢ao das estimativas (paragrafos 11.2.11.3 da NBC T 11 vigente a época
dos fatos). A auséncia desses procedimentos acarretou em um relatério sem ressalva, ou um
relatorio com ressalva, quando o certo seria abstencdo de opinido, e/ou faltaram evidéncias
suficientes para fundamentar as conclusdes apresentadas.

A infracdo e - Atuacdo irregular como auditor independente foi a menos comum no
periodo analisado. O art. 1° da Instru¢do CVM n. 308 (1999) ¢ claro ao citar que o auditor
independente deve possuir registro na CVM para atuar no mercado de valores mobilidrios. E
ao se tratar Auditor Independente - Pessoa Juridica, o art. 2° da mesma instrugdo cita que os
responsaveis técnicos autorizados pela sociedade a emitir e assinar relatérios de auditoria
também deverao ter cadastro na CVM. Entretanto, nas infragcdes agrupadas nesta classificacao
identificou-se atuacdo de auditor independente com o registro suspenso e de responsavel
técnico sem registro na CVM.

A infracdo f - Nao encaminhamento de relatorio circunstanciado a administracdo da
companhia auditada se da pelo ndo cumprimento do art. 25, inciso II, da Instrugdo CVM n.
308/99. Nos processos classificados neste item, o auditor deixou de elaborar e enviar a
empresa auditada o relatdrio circunstanciado, originando a infracdo. O relatorio ¢ relevante
para a empresa auditada, pois através dele o auditor independente descreve suas sugestdes e
recomendacdes, com a finalidade de regularizar os procedimentos da entidade.

Devido ao fato de algumas infragdes da amostra caracterizarem-se pela inobservancia
de diversas normas, para as quais foram aplicadas apenas uma penalidade, fez-se necessario a
classificag¢do g - Descumprimento de um conjunto de normas de auditoria. Nessa classificagao
foram agrupadas infragdes que descumpriram algumas das instrucdes citadas anteriormente de
forma simultanea, sendo que a infragdo d - Auséncia de planejamento e procedimentos de
auditoria que acarretam em divergéncias no relatorio do auditor independente consta em todos
os processos deste grupo. Além das infracdes j4 mencionadas, houve infra¢do ao art. 8°, §4°,
da Instru¢do CVM n. 356/01, especifica dos fundos de investimento, devido a nao realizagao
de exame dos demonstrativos trimestrais publicados.

A Figura 2 mostra as principais infragdes cometidas por auditores independentes, no
qual ¢ possivel verificar que as infragdes “d” e “b” sobressaem-se das demais, as quais
representam 39,47% e 34,21% respectivamente. Em seguida, destaca-se a infracdo “f”, porém
j4 com uma reiteragdo muito menor, correspondendo a 7,89%. As infragdes “a”, “c” e “g”
aparecem com a mesma frequéncia, correspondendo a 5,26% da amostra. A classificacdo “e”,
por sua vez, ¢ a mais incomum no periodo analisado, representando apenas 2,63% das
infracoes.
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39,47%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

Infragao

Figura 2 Principais infragoes cometidas por auditores independentes
Fonte: Dados da pesquisa

4.2 Analise dos Acusados

Das 76 infracdes cometidas identificou-se 118 acusados, sendo que as acusacdes
contra auditores independentes pessoa juridica responsabilizam a empresa de auditoria e seus
responsdveis técnicos. De acordo com o art. 2° da Instrucdo CVM n. 308 (1999), os
responsaveis técnicos correspondem aos socios ¢ demais contadores que possuem relagao
profissional com a sociedade de auditoria. O referido artigo cita ainda que o Auditor
Independente — Pessoa Juridica é corresponsavel dos seus responsaveis técnicos no que se
refere a conduta profissional, ao exercicio da atividade e a emissdo de pareceres e relatorios
de auditoria.

Na andlise do perfil dos acusados verificou-se quantos caracterizavam-se como
reincidentes (ndo necessariamente da mesma infra¢ao). Conforme dados da pesquisa, o indice
de reincidéncia alcanga mais de um quarto dos acusados (28%) demonstrando que muitos dos
acusados punidos voltam a cometer infragdes.

Os acusados também foram classificados em “Big Four” ou “Nao Big Four”. O termo
“Big Four” faz referéncia as quatro maiores empresas de auditoria do mundo, lideres no setor
por sua qualificacdo técnica e credibilidade. Dos 118 acusados por infringir as normas de
auditoria, 16,9% pertencem ao grupo “Big Four” e 83,1% se classificam no grupo “Nao Big
Four”.

4.3 Analise das Penalidades
Na andlise dos processos identificou-se 118 penalidades aplicadas a um total de 118

acusados e referentes a 76 infracdes. As penalidades aplicadas no periodo foram: adverténcia,
multa, suspensdo temporaria e proibi¢do temporaria, conforme demonstrado na Figura 3.
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100,00%

91,53%

75,00%

50.,00%

25,00%

5,93%
1,69% 0,85%

0,00%
Multa Suspensao temporaria Adverténcia Proibicao temporaria

Penalidade aplicada

Figura 3 Penalidades aplicadas

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se na Figura 3, que a penalidade mais aplicada ¢ a multa (91,53%) do total,
seguida da suspensdo com 5,93%, da adverténcia com 1,69% e por fim pela proibigdo
temporaria com 0,85% do total de penalidades. As penalidades aplicadas foram relacionadas
com a infracdo cometida para verificar se as infragdes possuem alguma penalidade especifica,
conforme Figura 4.

@ Multa [ Suspencao temporaria Adverténcia [ Proibicdo temporaria
60 54
40
25
20
11
6 6
4 5
224 2 I
0 1 f
a b c d e f g
Infracao

Figura 4 Penalidades aplicadas versus infra¢oes cometidas
Fonte: Dados da pesquisa.

A multa, estd presente em todas as infragdes. Ja a penalidade de suspensdo temporaria

¢ aplicada apenas a infragdo b - Irregularidades no Programa de Revisao Externa de
Qualidade e d - Auséncia de planejamento e procedimentos de auditoria que acarretam em
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divergéncias no relatério do auditor independente. As penalidades adverténcia e proibi¢ao
temporaria foram constatadas somente para a infragcdo d - Auséncia de planejamento e
procedimentos de auditoria que acarretam em divergéncias no relatério do auditor
independente.

Conforme a Figura 4, os casos em que foram aplicadas as penalidades de suspensdo
estdo vinculados principalmente a infragdo b - Irregularidades no Programa de Revisdo
Externa de Qualidade, entretanto, a mesma infracdo possui uma alta quantidade de aplicacao
de multa. Essa variacao se explica principalmente devido a alteragdo do art. 33 da Instrugdo
CVM n. 308 (1999), a partir de 2017 o ndo cumprimento do Programa de Revisdo Externa de
Qualidade em pelo menos 2 dos tltimos 5 anos resulta em suspensao do registro do auditor
independente. Em casos em que o auditor ¢ condenado pela infragdo em questdo, porém ja
possui o registro suspenso devido condenacdo anterior, ¢ aplicada a penalidade de multa. O
periodo de suspensao do registro de auditor aplicado ¢ de 2 ou 5 anos.

Na infrag@o d - Auséncia de planejamento e procedimentos de auditoria que acarretam
em divergéncias no relatério do auditor independente hé incidéncia das quatro penalidades
identificadas na amostra analisada (adverténcia, multa, suspensdo temporaria e proibigao
temporaria). Essa diversificacdo entre as penalidades aplicadas se da pela amplitude das
irregularidades cometidas e seus reflexos no mercado de valores mobilidrios, além de haver
interferéncia do fator temporalidade. O restante das infracdes se caracteriza apenas pela
aplica¢do da penalidade de multa. Os valores monetarios das multas aplicadas as infragdes da
amostra analisada variam de R$ 3.500,00 a R$ 1.000.000,00.

4.4 Analise de Correlacao

A anélise de correlagdo ¢ uma forma paramétrica que apresenta o nivel de associacao
entre duas varidveis. A correlagdo pode ser tanto positiva quanto negativa, variando entre +1,0
e —1,0. Quanto mais proxima de +1, maior € a associagdo, ou seja, as varidveis se
movimentam para a mesma dire¢do, 0 representa que ndo ha correlagdo e quanto mais
proximo -1 indica correlacdo inversa, nesse caso, as variaveis se movimentam de forma
oposta (Collis e Hussey, 2005). Para a analise dos resultados, foi considerada a seguinte

interpretacao:

Tabela 4
Interpretacdo dos resultados obtidos na andlise de correlagdo
Resultado Interpretacio
Superior a 0,9 positivo ou negativo Correlagao muito forte
De 0,7 a 0,9 positivo ou negativo Correlagdo forte
De 0,5 a 0,7 positivo ou negativo Correlagdo moderada
De 0,3 a 0,5 positivo ou negativo Correlagéo fraca
De 0 a 0,3 positivo ou negativo Correlagdo desprezivel

Fonte: Adaptado de Collins e Hussey (2005).

Na analise de correlagdo (Figura 5) ndo se identificou nenhuma correlagdo negativa
representativa. No entanto, identificou-se correlagdo forte entre a infragdo b - Irregularidades
no Programa de Revisao Externa de Qualidade e os acusados classificados como
“reincidentes” ¢ muito forte entre essa infragdo b e a penalidade “suspensdo temporaria”. J4 a
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infracdo “d” apresentou correlagdo positiva muito forte com ambos tipos de perfis de
acusados e tipos de penalidades, com excecdo da penalidade “suspensdo” e acusados
“reincidentes”.

Infragio cometida Berfil acvsados Benalidads aplicada
a b e d 2 = big four .niu reincidents| | ﬂ_i‘,} :l{!'."a.r[én{: multa |suspensio | proibigio
big four reincidente ia

a 1
b -0.17 1,00
¢ -0.17 -0.17 1,00
d -0.17 -0.17 -0.17 1,00
2 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 1,00
f -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 1.00
E -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 1,00
big four -0.21 -0.21 -0.21 0.5 -0.21 -0.06 -0.06 1,00
nio big forr -0.28 044 -0,22 0.30 -0.33 -0.14 -0.28 0.77 1,00
reincidente -0.35 0,71 -0.1% 0.56 -0.1% 0.27 -0.27 0.51 0.53 _
nio reincidente -0.23 0,10 -0.23 0.55 -0.34 -0.06 -0.20 0,54 0.53 0.74 1.00
advertincia -0.17 -0.17 -0.17 1,00 -0.17 0,17 -0.17 0,55 0,80 0.56 0,83 1,00
multa -0.27 0,23 -0.22 0,51 -0,32 0,10 -0,22 0,50 0,57 0.82 0,88 0,51 1,00
suEpensic 0,23 0,52 -0.23 0,23 0,23 0,23 -0.23 0,18 075 0,83 0.47 0,23 0,58 1,00
proibigio -0.17 -0.17 -0.17 1,00 -0.17 0,17 -0.17 0.5 0,80 0.56 0,85 1,00 0,81 0,23 1,00

Figura 5 Analise de correlagdo
Fonte: Dados da pesquisa.

Ao analisar pelo ponto de vista do perfil dos acusados, nota-se que o fato de serem
reincidentes esta definitivamente atrelado a infracao “b”. O indice “reincidente” também se
correlaciona fortemente com os acusados classificados como “ndo Big Four”, ou seja,
conforme o nimero de acusados reincidentes aumenta, o nimero de acusados “ndo Big Four”
também se eleva. J4 os acusados classificados como “Big Four” sdo punidos principalmente
pela infracdo “d”.

4.5 Analise de Comparaciao com Estudos Realizados Anteriormente

Ao comparar os resultados do estudo em questdo com as pesquisas ja realizadas
anteriormente por Carraro, Fusiger e Silva (2015) e Silva (2020) tem-se as infracdes mais
recorrentes cometidas por auditores independentes no &mbito da CVM sob trés metodologias
e periodos diferentes. Na Tabela 5 relaciona-se os principais resultados obtidos nos estudos
mencionados com o presente estudo.
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Tabela 5
Comparativa de resultados obtidos em estudos relacionados
Carraro et al. (2015) Silva (2020) Este estudo (2020)
Periodo 2007- 31/08/2013 2017-2019 2010 - 25/01/2021
analisado
Quantidade de 267 82 87
processos
analisados
Quantidade de 13 28 76
infracoes
identificadas
Infragdes mais 1 - Relatério inadequado 1 - N&do submiss@o ao 1 - Auséncia de planejamento e
recorrentes Programa de Revisdo  procedimentos de auditoria que
Externa de Qualidade  acarretam em divergéncias no
relatério do auditor independente
2 - Planejamento e 2 - Inobservancia das 2 - Irregularidades no Programa de
Procedimentos de Normas Contabeis Revisdo Externa de Qualidade
Auditoria: auséncia ou
execucao inadequada
3 - Problemas com o 3 - Inobservancia das 3 - Nao encaminhamento de
Registro de Auditor Normas Profissionais  relatério circunstanciado a
Independente de Auditoria administracio da companhia
auditada
Principais 1 — Multa 1 — Multa 1 — Multa
punicoes 2 — Adverténcia 2 - Suspensdo 2 - Suspensio temporaria
aplicadas temporaria
3 - Suspensdo temporaria 3 - Multa e Suspensdo 3 — Adverténcia
tempordaria

Fonte: Adaptado de Carraro et al. (2015) Silva (2020) e dados da pesquisa.

Na Tabela 5 observa-se uma grande diferenca entre os trés estudos ao comparar a
quantidade de infragdes identificadas com a quantidade de processos analisados, isso porque
neste estudo a coleta de dados foi realizada de forma mais especifica para encontrar os
processos que realmente se aplicam a pesquisa e sucessivamente tornar a andlise de um
periodo mais estendido viavel.

Ao relacionar a quantidade de infragdes identificadas na pesquisa de Carraro et al.
(2015) com os resultados deste estudo, nota-se um crescimento das infragdes cometidas por
auditores independentes. As amostras utilizadas foram de 7 e 11 anos, nas quais foram
evidenciadas 13 e 76 infragdes respectivamente, denotando-se que no presente estudo a
quantidade de infragdes encontradas foi praticamente seis vezes maior.

Referente o estudo de Silva (2020), na classificagdo “Inobservancia das Normas
Contabeis” ¢ mencionada a falta de apresentacdo adequada de dividas adquiridas pela
empresa auditada. J4 na “Inobservancia das Normas Profissionais de Auditoria”, ¢ citada a
rescisdo contratual por parte da empresa de auditoria independente sem observagdo as
exigéncias da norma profissional. No presente estudo essas infragdes sdo classificadas como
“Auséncia de planejamento e procedimentos de auditoria que acarretam em divergéncias no
relatério do auditor independente”. Carraro et al. (2015) em suas andlises também
identificaram entre as infragdes mais cometidas a apresentacdo de relatorio inadequado e
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auséncia ou realizagdo inadequada de procedimentos e planejamento de auditoria. Portanto, ao
confrontar as principais infragdes encontradas nos estudos, fica evidenciada a persisténcia
desta infra¢do ao longo dos anos € ao mesmo ¢ possivel afirmar que tal infragdo ¢ uma das
mais recorrentes.

Ao que se refere a penalidade mais aplicada, a conclusdo é comum, pois em ambos os
estudos a multa ¢ a punicdo mais frequente. Com o passar dos anos a penalidade de
adverténcia diminuiu, enquanto que a penalidade suspensao apresenta crescimento no nimero
de casos, 0 que mostra uma agao mais severa pelos orgaos fiscalizadores e reguladores.

5 Consideracoes Finais

O estudo teve como objetivo identificar as infragdes mais cometidas por auditores
independentes através da andlise quali-quantitativa dos processos administrativos
sancionadores julgados pela CVM no periodo de 2010 a 2020. Foram analisados 87
processos, dos quais 67 aplicam-se a pesquisa, chegando-se a 76 infracdes cometidas. As
infracdes mais recorrentes referem-se a classificagdo b - Irregularidades no Programa de
Revisdo Externa de Qualidade e d - Auséncia de planejamento e procedimentos de auditoria
que acarretam em divergéncias no relatério do auditor independente, correspondendo a
34,21% e 39,47% respectivamente.

Destaca-se que a infragdo “d”, além de ser a mais frequente no periodo analisado,
também ¢ a mais impactante no mercado financeiro devido as penalidades impostas e pelo
fato de acarretar divergéncias no relatdrio do auditor independente, que, por sua vez, ¢ 0 meio
de veiculagdo das conclusdes obtidas pelo auditor € que ird influenciar a tomada de decisao de
investidores, proprietarios, institui¢des financeiras e demais interessados. Portanto, infere-se
que ha um baixo comprometimento do auditor independente com os usudrios da informagao.

Ao analisar as penalidades atribuidas as infragdes dos processos pertencentes a
amostra, constatou-se que a penalidade multa ¢ a mais aplicada. Entretanto, ndo ¢ possivel
afirmar que ha uma penalidade especifica para cada infragdo, ou uma diferenciacdo da
penalidade pelo acusado ser reincidente. Isso se deve ao fato de que na dosimetria da pena sdao
considerados diversos aspectos relativos a infracdo e ao acusado, além da gravidade da
infragdo e a reincidéncia do infrator. Sendo assim, entende-se que cada caso ¢ tratado de
forma individual, considerando suas particularidades. Ha excecdo na ocorréncia da infragdo
“b” de forma reincidente num periodo de 5 anos. Neste caso, ¢ aplicada a penalidade de
suspensdo temporaria, conforme determinado pela alteracio da CVM no art. 33 da Instrugdo
CVM n. 308/99 em 2017.

Referente ao perfil dos acusados verificou-se que 28% sdo reincidentes, os quais
possuem correlacdo positiva muito forte com os acusados caracterizados como “ndo Big
Four”. Entre as infragdes cometidas pelos acusados reincidentes, destaca-se a infracdo b -
Irregularidades no Programa de Revisdo Externa de Qualidade e d - Auséncia de
planejamento e procedimentos de auditoria que acarretam em divergéncias no relatorio do
auditor independente.

Por fim, destaca-se a importdncia de o auditor independente seguir as normas
emanadas pelos o0rgdos responsaveis, visto que a CVM esta cada vez mais rigorosa em suas
acdes de fiscalizacdo e na aplicacdo das penalidades. Como também, para cumprir com sua
responsabilidade de fornecer um relatorio de auditoria fidedigno e coerente com a situagao
financeiro-econdmica da empresa auditada, e sucessivamente corresponder com a postura
esperada por um gatekeeper do mercado de valores mobilidrios. Pois, como visto, o papel
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principal do auditor independente ndo ¢ prevenir e descobrir erros ou fraudes, mas, ¢ seu
dever analisar se as demonstragdes financeiras representam a real situacdo da empresa e
divulgar qualquer inconsisténcia com as disposi¢des legais.

Os resultados do estudo evidenciam aos usuarios das demonstracdes financeiras a
motivagdo da abertura de processos contra auditores independentes junto a CVM e quais as
infragdes por eles cometidas com o intuito de contribuir para a melhoria do cumprimento das
normas ¢ procedimentos de auditoria pela revelagcdo das infragdes mais recorrentes sob trés
metodologias e periodos diferentes. Apresenta ainda o grau de correlagdo existente entre a
infracdo cometida, o perfil dos acusados (segregando big four e ndo big four) e a penalidade
aplicada.

Como limitagdes desta pesquisa, tem-se que o fato de utilizar legislagdes aplicaveis a
época da andlise e julgamento dos processos, ndo permite generalizar os resultados para
periodos ndo compreendidos pelo estudo. A revogacdo, atualizacdo ou a vigéncia de novas
instrugdes e normas CVM aplicéveis a processos semelhantes em periodos diversos podem
apresentar resultados diferentes desta pesquisa.

Para futuros estudos, sugere-se a andlise dos termos de compromisso e dos acordos
administrativos aceitos pela CVM, envolvendo auditores independentes. Com o intuito de
analisar a representatividade dos processos que sdo finalizados através destes, e comparar se
as principais infragdes cometidas por auditores independentes seguem os resultados
encontrados neste estudo.
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