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Resumo
Objetivo: Este estudo teve por objetivo identificar os efeitos da ado¢do do IFRS 9 sobre a
auditoria dos instrumentos financeiros nas empresas nao financeiras brasileiras.

Metodologia: Os testes empiricos tiveram por base os dados de 338 empresas ndo financeiras
listada da B3 relativos ao periodo de 2014 a 2021, obtidas diretamente nas demonstracdes
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financeiras e relatérios de auditoria, no sitio da CVM. Os testes estatisticos compreenderam
duas etapas: analise descritiva, mediante a comparacao da propor¢ao de mengao a instrumentos
financeiros, incluindo a justificativa para modifica¢ao de opinido, nos periodos pré e po6s-IFRS
9; e teste das hipoteses de pesquisa por meio das estimagdes de regressdes Logit.

Resultados: Os resultados dos testes empiricos revelaram que a adog¢dao do IFRS 9 ¢
positivamente relacionada com a mengao a instrumentos financeiros nos relatdrios de auditoria,
embora ndo tenha aumentado a propensao a modificagdo de opinido com base em tais itens.

Contribuicdes do Estudo: As evidéncias empiricas contribuem com a literatura sobre a
auditoria de instrumentos financeiros, permitem identificar como a introdu¢do do novo padrao
contabil repercutiu no processo de auditoria e possibilitam aos reguladores e usudrios da
informagdo compreenderem os possiveis efeitos da norma sobre a auditoria dos instrumentos
financeiros. Adicionalmente, os achados revelam os fatores que determinam como a adogao do
IFRS 9 afetou o trabalho e o relatério do auditor. Supre um gap da literatura a respeito do
impacto direto do IFRS 9 na auditoria de entidades ndo financeiras, tendo em vista que estudos
anteriores tém se concentrado em outros aspectos da auditoria de instrumentos financeiros e
quase sempre concentrados em instituigdes financeiras.

Palavras-chave: IFRS 9. Instrumentos Financeiros. Auditoria. Empresas ndo financeiras.

Abstract
Purpose: This study aimed to identify the effects of adopting IFRS 9 on the audit of financial
instruments in Brazilian non-financial companies.

Methodology: The empirical tests were based on data from 338 non-financial companies listed
on B3 for the period from 2014 to 2021, obtained directly from the financial statements and
audit reports, on the CVM website. The statistical tests comprised two stages: descriptive
analysis, by comparing the proportion of mention of financial instruments, including the
justification for changing opinions, in the pre- and post-IFRS 9 periods; and testing research
hypotheses through Logif regression estimations.

Results: The results of the empirical tests revealed that the adoption of IFRS 9 is positively
related to the mention of financial instruments in audit reports, although it did not increase the
propensity to modify opinions based on such items.

Contributions of the Study: Empirical evidence contributes to the literature on financial
instruments auditing, allowing us to identify how the introduction of the new accounting
standard impacted the audit process and enabling regulators and information users to understand
the possible effects of the standard on the audit of financial instruments. Additionally, the
findings reveal the factors that determine how the adoption of IFRS 9 affected the auditor's
work and report. It fills a gap in the literature regarding the direct impact of IFRS 9 on the audit
of non-financial entities, as previous studies have mostly focused on other aspects of financial
instruments auditing and often concentrated on financial institutions.

Keywords: IFRS 9. Financial Instruments. Audit. Non-financial companies.
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Resumen
Objetivo: Este estudio tuvo como objetivo identificar los efectos de la adopcion de la NIIF 9
en la auditoria de instrumentos financieros en empresas no financieras brasilefas.

Metodologia: Las pruebas empiricas se basaron en datos de 338 empresas no financieras
cotizadas en B3 para el periodo de 2014 a 2021, obtenidos directamente de los estados
financieros e informes de auditoria, en el sitio web de la CVM. Las pruebas estadisticas
comprendieron dos etapas: andlisis descriptivo, comparando la proporcion de menciones de
instrumentos financieros, incluida la justificaciéon del cambio de opinion, en los periodos
anterior y posterior a la NIIF 9; y probar hipdtesis de investigacion mediante estimaciones de
regresion Logit.

Resultados: Los resultados de las pruebas empiricas revelaron que la adopcion de la NIIF 9 se
relaciona positivamente con la mencion de instrumentos financieros en los informes de
auditoria, aunque no aument6 la propension a modificar opiniones basadas en dichos elementos.

Contribuciones del Estudio: Las evidencias empiricas contribuyen a la literatura sobre la
auditoria de instrumentos financieros, permitiendo identificar como la introduccion de la nueva
norma contable repercuti6 en el proceso de auditoria y posibilitando a los reguladores y usuarios
de la informacion comprender los posibles efectos de la norma en la auditoria de instrumentos
financieros. Ademas, los hallazgos revelan los factores que determinan como la adopcion de la
NIIF 9 afect6 el trabajo y el informe del auditor. Esto cubre una brecha en la literatura con
respecto al impacto directo del IFRS 9 en la auditoria de entidades no financieras, dado que
estudios anteriores se han centrado en otros aspectos de la auditoria de instrumentos financieros
y casi siempre en instituciones financieras.

Palabras clave: NIIF 9. Instrumentos Financieros. Auditoria. Empresas no financieras.

1 Introducao

O trabalho da auditoria independente, conforme Albuquerque (2009), consiste em
atestar se as demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as normas e principios
contabeis, a fim de emitir uma opinido sobre a fidedignidade das informacgdes. Contudo, o papel
da auditoria vai muito além, desempenhando também uma funcao social, ao reduzir a assimetria
informacional e permitir que os usudrios tenham acesso a informac¢ao de maior qualidade. Isso
¢ refor¢ado por Borges (2008), que define a opinido como um instrumento de poder, capaz de
influenciar a tomada de decisdo por parte de seus stakeholders. Ainda, a Norma Brasileira de
Contabilidade — Técnicas de Auditoria 200, diz que o objetivo da auditoria externa ¢ aumentar
o grau de confiabilidade dos usudrios em relagdo aos demonstrativos divulgados pelas
empresas.

O aumento da complexidade dos negocios e da internacionalizacao das organizagdes,
operando em diferentes paises, com diversas subsididrias e parcerias, além de se envolverem
em operacoes financeiras complexas, se reflete nos desafios dos profissionais da contabilidade
e, consequentemente, dos auditores independentes, que precisam atuar com maior expertise
para lidar com as mudancgas e garantir que as informagdes financeiras sejam precisas e uteis
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para a tomada de decisdo (Martin, 2002). Um dos elementos que resultou dessa evolugao nas
organizagdes foram os instrumentos financeiros, definido pelo [International Financial
Reporting Standards 9 — Financial Instruments (IFRS 9) como qualquer contrato que dé origem
a um ativo financeiro para uma parte ¢ um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para
outra parte.

O IFRS 9 consiste em um padrdo contabil emitido pelo International Accounting
Standards Board (IASB) que estabelece as normas para o reconhecimento, mensuracao e
divulgacdo de instrumentos financeiros. Entrou em vigor 1° de janeiro de 2018, em substitui¢ao
ao International Accounting Standard 39 (IAS 39), visando simplificar as praticas contabeis e
aprimorar a mensuragao, introduzindo alteragdes significativas na contabilizagdo dos
instrumentos financeiros e, consequentemente, impactando de forma direta a auditoria.

Embora a IFRS 9 seja mais significativa para institui¢des financeiras devido a sua
exposicdo a transagdes envolvendo instrumentos financeiros, as empresas nao financeiras
também sofrem impacto direto da norma, enfrentando desafios substanciais. Entre esses
desafios, destaca-se a necessidade de ajustar as metodologias de avaliacao de ativos e passivos
financeiros. Além disso, a norma enfatiza a perda esperada, obrigando as empresas a adotarem
abordagem mais proativa na estimativa de perdas de crédito (ElKelish, 2021).

Consequentemente, as entidades passaram a ter a necessidade de fazer avaliacdo mais
profunda e consistente dos instrumentos financeiros. Gebhardt (2016) afirma que, embora haja
maior compreensibilidade no tratamento contabil dos instrumentos financeiros, uma vez que o
IFRS 9 estabelece os critérios para a classificagao, reconhecimento ¢ mensuragdo, a adogao da
norma exige maior grau de julgamento profissional, em fun¢ado introdu¢do do modelo de perdas
esperadas, que exige que os profissionais contabeis fagcam estimativas mais subjetivas a fim de
avaliar as perdas futuras. Isso pode levar a eventuais praticas de gerenciamento de resultados,
0 que aumenta o risco de distor¢cdes relevantes nas demonstragdes financeiras, com
consequentes impactos na auditoria.

Portanto, a auditoria dos instrumentos financeiros tornou-se mais desafiadora e
complexa, pois, de acordo com o Guia Pratico de Auditoria de Instrumentos Financeiros (JAPN-
1000), a suscetibilidade para o viés da administracdo aumenta em proporcao a subjetividade da
avaliacdo e o grau de incerteza da mensuracao, exigindo dos profissionais habilidades técnicas
e conhecimentos especializados adicionais para avaliar adequadamente a qualidade das
informacdes divulgadas pelas empresas. Além disso, o IFRS 9 introduziu novos requisitos de
divulgacdo, o que aumenta a responsabilidade do auditor em assegurar que as informacgdes
divulgadas sdo precisas e suficientes para os usuarios das demonstragoes financeiras.

Estudos sobre a auditoria de instrumentos financeiros tém explorado temas como os
desafios relacionados a sua complexidade (Mendes, Niyama, & Silva, 2015) e o impacto no
relatorio de auditoria, em especial como um dos Principais Assuntos de Auditoria (PAA)
(Staub, Paulino, & Moraes, 2018; Marques, Pereira, Aquino, & Freitag, 2021; Makiuchi,
Mendes, & Dantas, 2022), geralmente associado a subjetividade desses instrumentos € ao risco
envolvido. Particularmente em relacao a adogao do IFRS 9, ElKelish (2021), Chan e Phua
(2022) e GoOmez-Ortega, Gelashvili, Jalon e Menéndez (2022) mostraram melhorias
significativas na transparéncia e qualidade das demonstracdes financeiras, além de novos
desafios para os auditores. Em conjunto, esses estudos exploram aspectos gerais da auditoria
de instrumentos financeiros, sublinham a evolu¢do da auditoria para um enfoque mais robusto,
que prioriza a qualidade da informagdo, refletindo a adaptacdo continua as exigéncias
regulatdrias particularmente relacionadas aos instrumentos financeiros. Além disso, ha natural
concentragdo no ambiente do mercado financeiro.
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Assim, tendo em vista os desafios que envolvem a contabilizacdo dos instrumentos
financeiros e as consequentes dificuldades associadas as auditorias desses instrumentos, tem-se
o seguinte problema de pesquisa: como a adocio do IFRS 9 se refletiu nos processos de
auditoria dos instrumentos financeiros nas empresas niao financeiras?

Nesse contexto, o presente estudo tem como objetivo identificar os efeitos da adogao
do IFRS 9 sobre a auditoria dos instrumentos financeiros nas companhias nao financeiras
brasileiras. Para tanto, foram analisados os relatorios de auditoria sobre as demonstragdes
financeiras de 338 companhias ndo financeiras brasileiras, referentes ao periodo de 2014 a
2021, comparando a meng¢ao aos instrumentos financeiros nos periodos pré e pds vigéncia do
IFRS 9, seja para justificar modificagdes de opinido ou outro tipo de destaque.

Considerando que os instrumentos financeiros sdo amplamente usados pelas
organizagdes no financiamento de suas atividades e no gerenciamento de riscos, além de
poderem representar uma parcela significativa da estrutura patrimonial das companhias, a
confiabilidade das informagoes financeiras relacionadas adquire particular relevancia para se
compreender a situacdo econdomico-financeira da entidade. Nesse contexto, a auditoria dos
instrumentos financeiros torna-se fundamental, seja para assegurar a conformidade regulatoria,
assim como para garantir a consisténcia das informagdes financeiras divulgadas.

Este estudo contribui para a literatura sobre o tema, ao identificar como o novo padrao
contabil de instrumentos financeiros repercutiu no processo de auditoria e na relevancia
atribuida ao tema nos relatérios de auditoria. Supre o gap da literatura a respeito do impacto
direto do IFRS 9 na auditoria de entidades nao financeiras, tendo em vista que estudos anteriores
tém se concentrado em outros aspectos da auditoria de instrumentos financeiros e quase sempre
concentrados em institui¢cdes financeiras.

O desenvolvimento do trabalho segue a seguinte estrutura: na se¢do 2 realiza-se a
revisdo de literatura, abordando as principais mudangas do IAS 39 para o IFRS 9, os estudos
anteriores ¢ o desenvolvimento das hipoteses de pesquisa; na secdo 3 sdo discutidos os
procedimentos metodologicos, apresentando a amostra de pesquisa, os parametros para a
analise descritiva e os modelos para o teste das hipoteses; na se¢cdo 4 sdo expostos os resultados
da analise descritiva a respeito das meng¢des e modificacdes de opinido com referéncia a
instrumentos financeiros e as mengdes por secao do relatorio de auditoria, comparando os
periodos pré e pds IFRS 9, além de serem testadas as hipdteses, primeiramente com relagdo a
mencao a instrumentos financeiros e posteriormente com relacao a modificacao de opinido em
fun¢do de instrumentos financeiros. Por fim, as conclusdes do trabalho sdo evidenciadas na
secao 5.

2 Revisao da Literatura
2.1 Instrumentos Financeiros: mudancas do IAS 39 para o IFRS 9

O TAS 39 entrou em vigor em 1° de janeiro de 2001 e representou um marco
significativo, em ambito internacional, para a contabilizagdo das operagdes que envolvem
instrumentos financeiros. Dentre as principais mudangas pode-se citar a implementacdo de
regras para o reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo dos instrumentos financeiros
(Tudicibus, Lacanna, Pereira, Beuren, 2020).

De acordo com Rosa (2022), dois pontos foram considerados bastante relevantes
naquele momento: (i) a opgao pelo método do valor justo para a mensuracao de quaisquer ativos
e/ou passivos financeiros, baseada apenas na inten¢do, com respectivos ganhos e perdas sendo
reconhecidos no resultado e de carater irrevogavel quando do reconhecimento inicial; e (i) a

| Revista Ambiente Contdbil - UFRN — Natal-RN. v. 17, n. 1, p. 258 — 279, Jan./Jun., 2025, ISSN 2176-9036. |




263

| Shirley Franco da Silva e José Alves Dantas |

complexidade da contabilidade de hedge. A respeito da op¢ao pelo valor justo, podem ser
apontadas duas questdes problematicas, sendo elas: (a) o uso indevido da op¢ao pelo método
do valor justo, de modo especial no que se refere a contabilizagdo de passivos financeiros; e (b)
o aumento da volatilidade no resultado das entidades. Ainda, no que tange a contabilidade de
hedge, a complexidade levava a distorgdes na classificagcdo dos instrumentos financeiros.

Dada a complexidade inerente ao IAS 39 e, com o advento da crise do subprime,
Boscia, Dantas, Leone e Kimura (2022) afirmam que a elaboragdo do IFRS 9 foi pautada como
uma resposta regulatoria, no sentido de buscar atenuar a proé-ciclicidade do sistema financeiro.
Nao somente, Rocha (2020) evidenciou a ineficiéncia da norma quanto a tempestividade na
mensuracao das perdas de crédito, o que refor¢ou a necessidade de que as demonstragdes
financeiras fossem divulgadas, tempestivamente, com os valores esperados de realizagao
monetaria.

Logo, o IASB concentrou esforgos para revisar a norma e entdo foi elaborado o IFRS
9. Uma das principais razdes para a mudanc¢a normativa foi a constatacdo de que o modelo de
perdas incorridas era ineficiente, dado que o reconhecimento das perdas apenas no momento
que ocorrem permite a constitui¢do de reservas ocultas que podem ser utilizadas para gerenciar
os resultados durante situacdes de crise economico-financeira (Dantas, Micheletto, Cardoso &
Freire, 2017). Sendo assim, pode-se concluir que atrasar o reconhecimento das perdas do valor
recuperavel dos ativos financeiros, mesmo quando provavel, levava a distor¢ao das informagdes
financeiras.

Diversas foram as mudangas ocasionadas pela implementacdo do IRFS 9. A
contabilizacdo que, a luz do IAS 39, era mais baseada em regras, passou, com a vigéncia do
IFRS 9, a ser baseada em principios, destacando-se a alteracdo dos critérios de classificacao
dos instrumentos, que deixou de ter por base a inten¢do e passou a ser baseada no modelo de
negdcio e nas caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa (Almeida, 2022; Lacanna, 2018).
Ainda, a exigibilidade do impairment prevista no IFRS 9 introduziu o modelo de perda de
crédito esperada, substituindo o modelo de perda incorrida estabelecido no IAS 39. Essa foi a
grande mudanca que a norma trouxe, pois 0 modelo de perdas esperadas tem uma perspectiva
futura (foward looking), enquanto o modelo de perdas incorridas reflete eventos passados
(bakward looking) para o reconhecimento das perdas associadas a risco de crédito (Dantas et
al, 2017). Por fim, o IFRS 9 aborda a contabilizacdo de hedge com base nas atividades de gestao
de riscos da companhia, sendo mais principioldgica do que o proposto no IAS 39 (Ramalho,
2023).

No que diz respeito a estrutura dos balancos, Kvaal, Low, Novotny-Farkas, Panaretou,
Renders e Sampers (2023) afirmam que os efeitos de transi¢ao tiveram um impacto limitado,
pois as mudancas fundamentais podem levar algum tempo para se materializar. Com foco em
empresas ndo financeiras, Henkel e Biirger (2020), ao examinarem empresas italianas e alemas,
constataram que mais de 90% dos ativos financeiros permaneceram inalterados nas suas
categorias de classificacdo e mensuracao. Para as empresas italianas, os autores relataram algum
movimento de valor justo por meio do resultado para custo amortizado, enquanto para as
empresas alemas, houve uma migragdo de disponiveis para venda para valor justo por meio do
resultado. Pinto e Morais (2022) investigaram a classificagdo dos instrumentos de capital no
primeiro ano de adoc¢do da IFRS 9 para empresas incluidas nos indices FTSE 100 e EURO
STOXX 50. O estudo constatou que cerca de 65% dos instrumentos disponiveis para venda
foram classificados como valor justo por meio de outros resultados abrangentes apos a adogao
da IFRS 9, enquanto os restantes 35% foram classificados como valor justo por meio do
resultado.
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Em sintese, a introdugdo do IFRS 9 revolucionou a contabilidade dos instrumentos
financeiros, trazendo mudangas de impactos significativos. A classificagdo e mensuragado
passou a ser baseada em como esses instrumentos sdo gerenciados, além de considerar seu perfil
de risco. O novo modelo de impairment exigiu das entidades maiores esforgos para avaliar o
risco de crédito. O hedge accounting tornou- se mais aderente as politicas de gestdo de risco
das empresas. Por fim, a implementacdo do IFRS 9 promoveu a redugdo da assimetria
informacional ao fornecer aos usuarios informagoes uteis sobre os riscos. Deste modo, estudos
sobre a auditoria dos instrumentos financeiros sao imprescindiveis para se entender como esses
novos critérios influenciou o trabalho dos auditores independentes, no sentido de assegurar a
fidedignidade das informacdes financeiras.

2.2 Auditoria de Instrumentos Financeiros

Estudos sobre auditoria de instrumentos financeiros geralmente tém explorado o
impacto nos relatérios de auditoria, particularmente em relagdo aos PAA, a subjetividade
implicita nesses instrumentos e a percepc¢ao de riscos associados. A concentragdo de pesquisas
sobre o tema em institui¢des financeiras € outra caracteristica associada a essa literatura.

Mendes et al. (2015) analisaram a percepgao do auditor em relacdo a mensuragao do
valor justo dos instrumentos financeiros complexos, nivel 3 da hierarquia do valor justo, em
institui¢des financeiras, em relagdo aos aspectos de relevancia, mensuragao e avaliagdo do risco
de auditoria. No estudo, foram confrontados os argumentos a favor e contra o fair value. De um
lado, os defensores apontaram a contabilidade pelo valor justo como mais transparente e
relevante, ao passo que os opositores apontaram maior complexidade e falta de confiabilidade,
dado que a subjetividade facilitaria a manipulagdo contdbil. Os autores concluiram que ¢
necessaria uma formagdo académica mais robusta em finangas e em estimativas contabeis.
Outro aspecto observado ¢ a falha em procedimentos internos de supervisao, sendo a revisao
dos papéis de trabalho por profissionais mais experientes imprescindivel. Por fim, ¢ evidenciada
a falha comportamental, caracterizada por auséncia de ceticismo profissional e de
posicionamento frente a questdes polémicas e/ou subjetivas.

Staub et al. (2018) analisaram os relatorios dos auditores independentes das empresas
do Novo Mercado, a fim de verificar quais os Principais Assuntos de Auditoria (PAA)
abordados. Como resultado, constataram que dentre os assuntos que mais se destacaram
estavam: (i) na analise geral: reconhecimento de receitas, provisdes, impairment de outros
ativos, tributos e impairment de goodwill, e (i1) em empresas do segmento do Novo Mercado:
tecnologia, instrumentos financeiros e concessdes. Embora o foco do estudo ndo seja
especificamente os instrumentos financeiros, esses foram um dos elementos mais abordados
nos relatorios de auditoria como PAA.

Os PAA também foram um dos pontos abordados em Santana et al. (2019), que
analisaram a relagdo entre os principais assuntos citados como base para modificacdo de
opinido, paragrafos de énfase e principais assuntos de auditoria na auditoria das instituigdes
bancdarias brasileiras. O estudo foi desenvolvido sob trés Oticas distintas: (i) opinido com
modificagdo versus €nfase, (i) énfase versus PAA, e (iii) opinido com modificac¢ao versus PAA.
Sob a perspectiva dos instrumentos financeiros, os resultados indicaram que a perda esperada
para créditos de liquidacao duvidosa (PECLD) e valor justo dos instrumentos financeiros foram
citados apenas nos PAA. Evidenciou-se, ainda, a PECLD como o assunto mais recorrente nos
PAA e que assuntos como valor justo de instrumentos financeiros ndo aparecem como base
para modifica¢do de opinido.
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O trabalho de Marques et al. (2021) teve como objetivo verificar o efeito da adocao da
NBC TA 701 sobre a legibilidade dos relatérios de auditoria independente. Os resultados
evidenciaram que os PAA mais reportados foram redugdo ao valor recuperavel, provisoes e
contingéncias, reconhecimento de ativos/passivos regulatorios, instrumentos financeiros e
impostos diferidos ativos, que representaram 69% do total de PAA divulgados pelas empresas
da amostra analisada. Outra vez, os instrumentos se revelaram como um dos principais temas
abordados nos relatorios de auditoria.

Makiuchi et al. (2022) verificaram a relevancia dos instrumentos financeiros
derivativos para as principais instituigdes financeiras brasileiras e a mengdo a esses
instrumentos no relatdrio dos auditores independentes. A pesquisa se fundamentou na
complexidade dos instrumentos financeiros, de modo especial os derivativos, assim como a
subjetividade inerente a mensurac¢ao pelo valor justo, fato que aumenta os riscos de distor¢des
relevantes para a auditoria. Os resultados indicaram que os relatérios de auditoria que fazem
mengdo aos derivativos ou ativos financeiros a valor justo sdo escassos € que o aumento da
mengdo aos instrumentos financeiros derivativos no relatério de auditoria coincide com a
implementa¢ao do Novo Relatorio de Auditoria (NRA), a partir de 2016, onde passaram a ser
evidenciados os PAA.

ElKelish (2021) analisou a relagdo entre a qualidade da informagdo e o retorno das
acoes durante os anuncios de pré-adocao do IFRS 9. A pesquisa destacou a relagdo entre a
qualidade da informacdo financeira e os padrdes de auditoria. A introducdo do IFRS 9 teve
impacto na melhoria da transparéncia e qualidade das demonstra¢des financeiras, o que pode,
por sua vez, influenciar a percepcao dos auditores sobre a confiabilidade das informacgdes
apresentadas. Adicionalmente, a norma trouxe desafios adicionais para os auditores, que
precisam estar bem informados e preparados para lidar com os procedimentos contabeis. Isso
inclui a avaliacdo mais rigorosa dos riscos associados aos instrumentos financeiros € a
verificacdo da conformidade com as novas diretrizes.

Chan e Phua (2022) estudaram as diferengas pré e pos adogdo do IFRS 9 nas empresas
listadas da Malasia. O estudo revela que a qualidade da auditoria externa exerce um impacto
significativo no nivel de conservadorismo condicional das empresas. Especificamente, os
resultados indicam que as empresas auditadas por firmas de auditoria de alta qualidade
apresentam maior grau de conservadorismo contabil apds a adogdo do IFRS 9. Este efeito
moderador sugere que a qualidade da auditoria desempenha um papel crucial em assegurar a
conformidade das empresas com as novas normas contabeis, promovendo praticas contabeis
mais conservadoras. Além disso, analises adicionais reforcam a ideia de que a presenca de
auditores de alta qualidade intensifica o impacto do IFRS 9 no conservadorismo condicional.
Isso implica que auditores de alta qualidade sdo mais diligentes na aplicacdo das normas e na
deteccao de possiveis vieses nos relatorios financeiros das empresas.

Gomez-Ortega et al. (2022) investigaram o impacto da aplicagdo do IFRS 9 nas
instituicdes de crédito listadas na Espanha, com foco nas implicagdes regulatdrias, de
supervisao e auditoria. As evidéncias mostraram que o IFRS 9 impactou significativamente o
trabalho dos auditores, exigindo um entendimento mais profundo dos modelos de risco de
crédito e das suposi¢des utilizadas. Nesse sentido, os auditores passaram a ter a necessidade de
avaliar criticamente as metodologias e os dados utilizados pelas instituigdes financeiras para
estimar as perdas de crédito esperadas.

Os estudos revisados destacam a importancia critica dos instrumentos financeiros nos
relatorios de auditoria e a necessidade de julgamento profissional aprimorado para lidar com a
subjetividade e complexidade desses ativos. A adocao do IFRS 9 intensificou essas demandas,
exigindo que os auditores ndo apenas possuam uma formagao solida em finangas e estimativas
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contabeis, mas também elevado grau de ceticismo profissional. A frequéncia dos PAA
relacionados a instrumentos financeiros nos relatorios de auditoria sublinha a relevancia
continua desse tema. Em resumo, a evolugdo das normas contabeis e de auditoria continua a
desafiar os profissionais a manterem elevados padrdes de precisdo, transparéncia e julgamento
profissional.

2.3 Desenvolvimento das hipdteses de pesquisa

Em consonancia com os achados empiricos que evidenciam a complexidade e os
desafios associados a auditoria de instrumentos financeiros (ElKelish, 2021; Gémez-Ortega et
al., 2022; Makiuchi et al., 2022; Mendes et al., 2015; Santana et al., 2019; Staub et al., 2018),
detalhados na secdo 2.2, bem como a perspectiva de essa subjetividade ¢ potencializada com a
adocao do IFRS 9, em especial com a adog@o do modelo de perdas esperadas, sdo formuladas
duas hipoteses de pesquisa para testar os potenciais efeitos desse novo padrdo contabil na
auditoria dos referidos instrumentos, posto que esse processo ¢ fundamental para garantir a
integridade e a confiabilidade das informagdes divulgadas pelas empresas.

A primeira hipotese parte do pressuposto que o grau de incerteza de estimativa esta
diretamente relacionado ao risco de distor¢ao relevante das estimativas contabeis (IAPN-1000,
2016). Nao somente, conforme evidenciado em Makiuchi et al. (2022), a complexidade dos
instrumentos financeiros e a subjetividade inerente a esses, aumentam o risco de distor¢ao
relevante para a auditoria. Nesse contexto, em decorréncia do aumento da subjetividade inerente
ao IFRS 9, notadamente em relagdo ao reconhecimento das perdas associadas ao risco de
crédito, e do julgamento profissional, ¢ formulada a seguinte hipotese, a ser testada
empiricamente:

H;: A adocao do IFRS 9 aumentou a mencio a instrumentos financeiros nos relatorios de
auditoria sobre as demonstracdes financeiras de companhias niao financeiras
brasileiras.

Adicionalmente, considerando que a administracdo pode adotar viés nos seus
julgamentos profissionais, em decorréncia do aumento da subjetividade da avaliagdo e do grau
de incerteza da mensuracdo dos instrumentos financeiros, podendo resultar em eventuais
praticas de gerenciamento de resultado (IANP-1000, 2016; Gebhardt, 2016), ¢ formulada a
segunda hipotese:

H;: A adocao do IFRS 9 aumentou a proporc¢io de relatorios com modificacio de opinido
associados a instrumentos financeiros sobre as demonstracoes financeiras de
companhias ndo financeiras brasileiras.

3 Procedimentos Metodoldgicos

Na descri¢do dos procedimentos metodologicos para a realizagdo dos testes empiricos
das hipoteses de pesquisas, sao abordados nesta se¢do a amostra e fonte de dados, os parametros
utilizados para a andlise descritiva dos dados e os modelos para teste das hipoteses H; e H..

3.1 Amostra e Fonte de Dados

A amostra da pesquisa ¢ composta por 338 companhias ndo financeiras listadas da B3,
dos segmentos de bens industriais, construcdo e transporte, consumo ciclico, consumo nao
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ciclico, materiais basicos, petrdleo, gds e biocombustiveis, tecnologia da informacao,
telecomunicagdes, utilidade publica e outros. Foram excluidas as institui¢des financeiras, tendo
em vista que nessas entidades os instrumentos financeiros representam a propria natureza das
atividades, o que pode enviesar as analises e conclusdes. Além disso, na contabilidade
regulatoria do sistema financeiro os preceitos do IFRS 9 ainda ndo foram adotados, posto que
passarao a vigorar com a adogao plena da Resolugdo CMN n° 4.966, de 2021, a partir de 2025.
Para a coleta dos dados, foi utilizada como fonte o sitio da Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM) na internet, identificando-se os dados sobre a opinido da auditoria, se houve
ou ndo meng¢do a instrumentos financeiros ¢ em qual secdo, em caso afirmativo. Foram
coletados dados em um periodo de oito anos, constituindo uma amostra potencial de 2.704
relatorios de auditoria. O periodo de amostragem, por sua vez, refere-se aos oito anos
compreendidos entre 2014 ¢ 2021, sendo analisados quatro anos antes da ado¢ao do IFRS 9
(2014 a2017), que sera definido para fins de analise como periodo pré-IFRS 9, e os quatro anos
subsequentes a adocao da referida norma (2018 a 2021), denominado p6s-IFRS 9.

3.2 Parametro para Analise Descritiva

A primeira etapa dos testes compreende a analise descritiva dos dados, comparando a
mengdo ou a modificagdo de opinido com base em instrumentos financeiros nos relatérios de
auditoria, em dois blocos: pré-IFRS 9, periodo compreendido entre 2014 e 2017; e pos-IFRS 9,
contemplando os relatdrios sobre as demonstra¢des financeiras entre 2018 e 2021. Com base
nesses parametros sao identificados os primeiros indicios quanto aos potenciais efeitos da
adocao do IFRS 9 no conteudo dos relatorios de auditoria.

Essa analise descritiva considera topicos relativos a evolucdo temporal da mengao a
instrumentos financeiros, da modificagdo de opinido baseada em problemas relacionados a
esses itens e da secao do relatdrio de auditoria onde ha citagdo a tais instrumentos.

3.3 Modelos para Teste das Hipodteses

Para a identificacao dos efeitos da adog¢dao do IFRS 9 nas empresas ndo financeiras
brasileiras na menc¢do aos instrumentos financeiros ¢ a modificagdo de opinido, foram
desenvolvidos dois modelos de regressao logit (3.1) e (3.2), respectivamente, considerando
como variaveis independentes os potenciais fatores que podem influenciar o posicionamento
dos auditores.

RAif;; = Bo + f1IFRS9: + B,B4;; + [3B4;; * IFRS9, + Z segmentos; + &;; 3.

MODif,, = By + BLIFRS9, + B,B4; + BsB4; * IFRS9, + Z segmentos; + g, %)

Em que:

RAifi: indica a mengdo a instrumentos financeiros no relatorio de auditoria da empresa i, no
periodo t, assumindo 1 quando hd mengao e 0 quando ndo.

MODifi: indica a modifica¢do de opinido em funcdo da menc¢do a instrumentos financeiros no
relatorio de auditoria da empresa 1, no periodo t, assumindo 1 quando ha modificagcdo de
opinido e 0 quando ndo.

IFRSY;. representa o periodo de vigéncia do IFRS 9, no periodo t, assumindo 1 para as
demonstragdes financeiras a partir do exercicio 2018.
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B4, representa a empresa 1 auditada por firma de auditoria pertencente ao grupo das big four,
no periodo t, assumindo 1 quando big four ¢ 0 caso contrario.

Segmentos;: indica a qual segmento econdOmico a empresa i pertence, assumindo 1 quando
pertencer ao segmento econdmico considerado e 0 quando ndo. Sao considerados os
seguintes segmentos: bens industriais (Bind), construgdo e transportes (C&7T), consumo
ciclico (CC), consumo nao ciclico (CNC), materiais basicos (MatBas), petroleo, gas e
biocombustiveis (PG&B), tecnologia da informagdo (77), telecomunicacdes (7Telec),
utilidade publica (UtPub) ¢ outros (outros).

Para testar a hipotese de pesquisa Hj, ¢ estimado o modelo (3.1), sendo esperada
relagdo positiva entre a variavel de interesse (IFRS9) e a variavel dependente (RAif), indicando
que a mencao a instrumentos financeiros nos relatdrios de auditoria tenha aumentado a partir
da ado¢do do novo padrdo contdbil de instrumentos financeiros. Isso se justificaria em fungdo
do aumento da subjetividade inerentes ao IFRS 9, notadamente em relagdo ao reconhecimento
das perdas associadas ao risco de crédito, e do julgamento profissional, conforme destacado na
Sec¢ao 2.3.

No que se refere a variavel representativa das maiores firmas de auditoria, as big four
(B4), ¢ esperado que essas tenham maior tendéncia a mencionar os instrumentos financeiros
em seus relatorios, posto que possuem conhecimentos técnicos mais profundos a respeito das
normas contabeis (Ramalho, 2018), o que permite maior compreensao acerca dos instrumentos
financeiros. Ainda, dispdem de metodologias e ferramentas sofisticadas (Hakim & Omri, 2009),
o que pode fornecer maior eficicia na avaliacdo dos instrumentos financeiros. Em resumo, o
pressuposto € que as grandes firmas de auditoria investem mais em pesquisa e desenvolvimento,
emitindo orientagdes e interpretagdes sobre questdes contabeis complexas, incluindo
instrumentos financeiros, o que justificaria a maior capacidade em se posicionar sobre os
instrumentos financeiros.

A varidvel de interacdo B4*IFRS9 procura identificar se as auditorias realizadas por
big four no periodo de vigéncia da IFRS 9 explicam a probabilidade de menc¢ao a instrumentos
financeiros nos relatorios de auditoria. Conforme ja ressaltado, o IFRS 9 traz consigo alta carga
de subjetividade e, sendo as big four detentoras de conhecimentos técnicos, além de
metodologias e ferramentas sofisticadas, € possivel que as auditorias realizadas por essas firmas
no periodo de vigéncia da norma tenham maior tendéncia a mencionar instrumentos financeiros.

Em relagdo aos segmentos econdmicos (segmentos) ¢ plausivel que estes possam ter
implicagdes na meng¢do a instrumentos financeiros nos relatérios de auditoria ao considerar a
natureza da atividade, o risco associado, a regulamentacdo especifica do setor e o possivel
impacto econdmico dos instrumentos financeiros. Nesse sentido, espera-se que segmentos mais
propensos aos riscos, como o setor de energia, os quais utilizam de instrumentos financeiros
como mecanismos de protecdo (Martins & Mendonga, 2016), tenham maior tendéncia a
mencionar instrumentos financeiros, dado que o IFRS 9 regulamenta o hedge accounting.

No caso da hipotese H>, ¢ utilizado como referéncia o modelo (3.2). Os resultados
esperados sdo os mesmos daqueles destacados para o primeiro modelo, tanto para a variavel de
interesse, representativa da vigéncia do novo padrdo contabil (IFRS9), quanto para as variaveis
de controle. A mudanca ¢ apenas que nesse segundo modelo a variavel dependente ¢ a
identificacdo da modificacdo de opinido em fun¢do de instrumentos financeiros (MODif).

Em que pese a complexidade seja uma caracteristica inerente aos instrumentos
financeiros, a implementacao do IFRS 9 tem como prerrogativa simplificar a sua contabilizagao
ao estabelecer critérios para a sua classificagdo, mensuracao e divulgacao. Contudo, o aumento
da subjetividade decorrente da exigéncia das estimativas contabeis e os possiveis impactos no
resultado das entidades podem afetar a opinido do auditor.
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4 Resultados e Analises
4.1 Analise Descritiva

A Tabela 1 apresenta uma analise detalhada sobre a relacdo entre a mengdo a
instrumentos financeiros nos relatorios de auditoria e a quantidade de modificagdes de opinido
relacionadas a esses instrumentos. Para tanto, sdo calculadas essas proporgdes para cada ano e
para os periodos pré e pos IFRS 9. Adicionalmente, ¢ analisada a propor¢ao de relatorios que
apresentam modificacdo de opinido em fun¢do da mengdo a instrumentos financeiros,
observando a frequéncia por ano e por periodo. Essa andlise permite examinar se houve
mudanga na frequéncia de mengao a instrumentos financeiros com o advento do IFRS 9, além
de verificar como estes afetam a opinido do auditor.

Tabela 1
Propor¢do de mengdo e modificacdo de opinido com referéncia a instrumentos financeiros.

Instrumentos Financeiros no relatorio de auditoria

Periodo Ano N . Meng¢éo Modificagdo de opinido
relatdrios
Qtd % ano % periodo Qtd % ano % periodo
2014 317 20 6,31% 10 3,15%
2015 307 24 7,82% 9 2,93%
Pré-IFRS 9 20,26% 2,98%
2016 294 102 34,69% 9 3,06%
2017 291 99 24,02% 8 2,75%
2018 279 89 31,90% 6 2,15%
2019 271 64 23,62% 5 2,21%
P6s-IFRS 9 24,60% 2,14%
2020 265 59 22,26% 5 1,88%
2021 258 52 20,15% 7 2,71%
Teste de diferenca de médias
Estatistica ¢ -2,4875%%* 0,4860
t critico 1,6455 1,6455
p-valor 0,0065 0,3135

Nivel de significancia: 1% *** 5% ** ¢ 10% *
Fonte: dados da pesquisa.

Esses dados revelam, inicialmente, um aumento na mencao a instrumentos financeiros
a partir de 2016, ano em que atinge a maior propor¢ao (34,69%) dentro do periodo analisado.
Ao contrastar os periodos pré e pos-IFRS 9, observa-se aumento de 4,34 pontos percentuais na
mengdo a instrumentos financeiros a partir da adog¢do da IFRS 9. Essa diferenca entre os dois
periodos ¢ estatisticamente relevante, sinalizando a corroboracdo da hipotese Hy, ou seja, que
apos a vigéncia do IFRS 9 aumentou a mengdo a instrumentos financeiros nos relatorios de
auditoria.

A proporcao de modificagdo de opinido, por sua vez, se mantém relativamente estavel
ao longo dos anos, com pequenas oscilacdes. Dentro do periodo analisado, atinge a maior
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proporcao (3,06%) em 2016 e a menor proporcao (1,88%) em 2020. Confrontando os periodos
pré e pos-IFRS 9, observa-se uma variagao negativa de 0,84 pontos percentuais na propor¢ao
de modificacdo de opinido. Isso indica que, embora a propor¢do de mencdo a instrumentos
financeiros tenha aumentado em funcao da vigéncia do IFRS 9, a taxa de modificagao de
opinido em relagdo a instrumentos financeiros permaneceu relativamente estavel, com leve
tendéncia de queda. O teste de diferenca de média revelou a auséncia de significancia estatistica

entre os periodos, indicando a ndo corroboracgao da hipotese H..

Na sequéncia ¢ realizada uma analise comparativa da mengdo a instrumentos
financeiros por secdo do relatorio de auditoria nos periodos pré e pos IFRS 9, fornecendo uma
visao abrangente da ocorréncia de mengdo a instrumentos financeiros por se¢ao dos relatorios
de auditoria:

a) Base para opinido: nesta se¢do, destaca-se que a auditoria foi executada em conformidade
com as diretrizes normativas de auditoria, ressaltando as responsabilidades do auditor. Nao
somente, engloba a declaracdo da independéncia do auditor em relagdo a entidade e atesta
que as evidéncias de auditoria obtidas durante execugdo do trabalho sdo suficientes e
apropriadas para embasar a opinido (NCT TA 700, 2016).

b) Principais Assuntos de Auditoria (PAA): nesta se¢do, sdo apresentados os assuntos que, de
acordo com o julgamento profissional do auditor, foram os mais relevantes na execu¢ao do
trabalho para o periodo corrente, apontando o motivo pelo qual o assunto foi determinado
como PAA e descrevendo como o assunto foi tratado na auditoria (NBC TA 701, 2016).

c) Paragrafos de énfase: neste paragrafo, ¢ evidenciado aqueles assuntos que, em que pese
tenham sido devidamente apresentados ou divulgados nas demonstragdes contdbeis, o
auditor, em funcdo do seu julgamento profissional, os considere pertinentes para a
compreensdo por parte dos usuarios da informagao (NBC TA 706, 2016).

d) Continuidade operacional: uma vez que as demonstracdes contdbeis sao preparadas com
base no pressuposto de continuidade operacional dos negocios, a se¢do intitulada
“Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional” ¢ incluida no relatorio
quando houver incerteza relevante quanto a continuidade operacional da entidade, mas a
divulgacdo for apropriada. Neste caso, ndo ha modificagdo de opinido e o auditor destaca
anota explicativa que elenca os principais eventos ou condi¢des que geram incerteza, assim
como os planos da administragdo para lidar com tais circunstancias (NBC TA 570, 2016).

e) Pardgrafo de outros assuntos: neste paragrafo, sdo abordados assuntos que nao sao
apresentados ou divulgados nas demonstracdes, mas que, conforme o julgamento
profissional do auditor, sdo fundamentais para que os usudrios compreendam a auditoria,
as responsabilidades do auditor ou o seu relatorio (NBC TA 706, 2016).

Essa analise ¢ consolidada na Tabela 2, onde € possivel observar os tipos de enfoques
dados pelos auditores no que tange aos instrumentos financeiros, bem como verificar se houve
mudancas nos padrdes apresentados ao confrontar os periodos pré e pos IFRS 9.

Tabela 2:
Andlise comparativa da meng¢do a instrumentos financeiros por sec¢do do relatorio de
auditoria: periodo pré e pos IFRS 9

Mengao a Instrumentos Financeiros

Periodo NP° relatdrios Secdo —
NP° relatorios %
Base para opinido 26 2,15%
Pré-IFRS 9 1.209 PAA 184 15,22%
Enfase 46 3,80%
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Continuidade operacional - -
Outros assuntos - -

Nao ha mencédo 964 79,73%
Base para opinido 20 1,86%
PAA 225 20,97%
£ 0
Pos-IFRS 9 1.073 Enfase . 2! 1.96%
Continuidade operacional 3 0,28%

Outros assuntos - -
Nao ha mencédo 809 75,40%

Fonte: dados da pesquisa.

Os dados tabulados corroboram as informagdes da Tabela 1 de que houve um aumento
na propor¢do de mengdo a instrumentos financeiros em detrimento da vigéncia do IFRS 9.
Também ¢ possivel observar que o maior aumento percentual de referéncias aos instrumentos
financeiros esta na secdo dos PAA, com crescimento de 5,75 pontos percentuais. Por outro lado,
a proporcdo de mengdo nas segOes de base para opinido ¢ em énfase diminuiram
proporcionalmente, o que representa um primeiro indicio para a refutacdo da hipotese de
pesquisa H>.

Um ponto que merece destaque ¢ a mengdo a instrumentos financeiros na se¢ao de
continuidade operacional em trés relatorios no periodo pos-IFRS 9. Essas ocorréncias abrangem
as seguintes empresas e assuntos: (i) Oi S.A., do setor de telecomunicagdes, que aborda o
atendimento as clausulas restritivas de empréstimos e financiamentos (covenants) como
pressuposto da continuidade operacional; (i) Metalgrafica Iguacu S.A., do setor de materiais
basicos, que trata das renegociacdes de taxas e alongamentos de prazos nos contratos de
empréstimos, apontadas como insuficientes para garantir a continuidade operacional; e (iii)
Karsten S.A., do setor de consumo ciclico, que diz respeito a divida de debéntures, a respeito
da qual ¢ apontado o risco de continuidade operacional da companhia, caso ndo haja éxito na
renegociagdo pela administragao.

4.2 Testes das Hipodteses de Pesquisa

Para testar as hipoteses de pesquisa foram estimados os modelos de regressdo logit
(3.1) e (3.2). A modelagem logistica de escolha bindria permite obter as probabilidades de
ocorréncia para as varidveis de interesse. Vale ressaltar que, conforme Figueira (2006), a
regressao logistica ndo estima diretamente os valores da varidvel dependente, mas sim a
probabilidade de ocorréncia de um dos dois valores assumidos pela variavel dependente.

Os resultados, por sua vez, serdo analisados em dois blocos: (i) em relagdo a mengao
a instrumentos financeiros no relatorio de auditoria, onde busca identificar, dentre as variaveis
consideradas, quais delas explicam a ocorréncia de meng¢do a instrumentos financeiros, e (ii)
em relacdo a modificacio de opinido em fun¢do de instrumentos financeiros, onde sera
analisado, considerando as mesmas variaveis, quais delas explicam a ocorréncia de
modifica¢des de opinido em funcdo a instrumentos financeiros.

4.2.1 Em Rela¢do a Mengdo a Instrumentos Financeiros no Relatorio de Auditoria

A estimacdo do modelo (3.1) busca identificar quais, dentre as varidveis consideradas,
explicam a ocorréncia de meng¢do a instrumentos financeiros nos relatérios de auditoria. A
incorporagdo das variaveis de controle relativas aos segmentos econdmicos foi feita por meio
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da técnica de stepwise, limitando-se, ao final, as que registram significancia estatistica. Os
resultados da estimacao sdao consolidados na Tabela 3. Inicialmente, destaca-se que o teste da
razao da verossimilhanca (LR Estatistica) foi empregado para avaliar o ajuste do modelo, o qual
confirmou a presenga de variaveis estatisticamente significativas. Além disso, o pseudo R? de
McFadeen demonstrou que o modelo (3.1) explica 5,27% das mengdes a instrumentos
financeiros.

Tabela 3
Estimagdo de modelo de regressdo para identificacdo da frequéncia de mengdo a
instrumentos financeiros nos relatorios de auditoria — pré e pos IFRS 9

Modelo:

RAif;y = o + B1IFRS9: + B,B4;; + B3B4; * IFRS9, + z segmentos; + &

Coeficiente Odds ratio Erro Padrdo Estat z p-valor
Const -0.8350%** 0.4339 0.1210 -6.9022 0.0000
IFRS9 0.3136** 1.3683 0.1520 2.0635 0.0391
B4 -0.9363%** 0.3921 0.1488 -6.2927 0.0000
B4*IFRS9 -0.2773 0.7578 0.2090 -1.3269 0.1845
cc 0.2526%* 1.2874 0.1318 1.9169 0.0553
CNC 0.3044* 1.3559 0.1660 1.8341 0.0666
TI -0.7774%* 0.4596 0.3697 -2.1028 0.0355
N° observagdes: 2282 R? McFadden 0.0527
RAif=0 1773 LR Estatistica 127.6355
RAif=1 509 p-valor (LR) 0.0000

Em que: RAif indica a meng¢ao a instrumentos financeiros nos relatorios de auditoria; IFRS9 indica a vigéncia
da referida norma; B4 variavel que representa o grupo das big four;, B4*IFRS9 variavel de interacdo que busca
identificar se as auditorias realizadas por big four explicam a mengdo a instrumentos financeiros;
SEGMENTOS variavel que representa o setor econdomico ao qual a empresa pertence; CC representa as
empresas pertencentes ao segmento de consumo ciclico; CNC representa as empresas pertencentes ao segmento
de consumo ndo ciclico; TI representa as empresas pertencentes ao segmento de tecnologia da informagéo.

Nivel de significancia: *** 1%, ** 5%, * 10%.

Fonte: dados da pesquisa.

Os resultados da estimacao revelam que a variavel IFRS9 possui relagdao positiva e
estaticamente relevante com a varidvel dependente RAif. Isso demonstra que os relatdrios de
auditoria no periodo de vigéncia da referida norma tém maior propensao a citar instrumentos
financeiros. O odds ratio evidencia que um relatorio de auditoria emitido na vigéncia do IFRS
9 aumenta 36,83% a chance de mencionar instrumentos financeiros. Uma das provaveis razdes
para esse comportamento ¢ que a IFRS 9 introduziu o conceito de perda esperada para o
reconhecimento do impairment, o que € corroborado pelo estudo de Santana et al. (2019), onde
PECLD ¢ apontando como o assunto mais recorrente nos PAA. Adicionalmente, ¢ importante
destacar que as mengdes que tratam de instrumentos derivativos e contabilidade de hedge
correspondem a apenas 16,69% das meng¢des a instrumentos financeiros. Logo, o aumento das
mengdes ndo pode ser condicionado ao crescimento do uso de instrumentos derivativos,
especialmente para fins de hedge, no periodo analisado. Esses achados corroboram a hipotese
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de pesquisa H; de que a adogdo da IFRS 9 aumentou a probabilidade de mengao a instrumentos
financeiros no relatdrio de auditoria.

Os achados em relagdo a variavel B4 demonstram relacdo negativa com a varidvel
dependente RAIf, revelando que um relatorio de auditoria emitido por uma das firmas
pertencentes ao grupo das big four diminui em 60,79% a chance de mencionar instrumentos
financeiros. Esse resultado sugere duas possibilidades de interpretagdo: a primeira ¢ que as
grandes firmas de auditoria dispensariam menos atengdo aos instrumentos financeiros; ¢ a
segunda ¢ que as big four teriam condigdes de selecionar clientes de menor risco, o que
justificaria a menor probabilidade de menc¢ao a instrumentos financeiros (Santos, Guimaraes,
Dantas, 2022). No caso da variavel de interagdo (B4*IFRS9), a auséncia de relevancia
estatistica demonstra que a relacdo entre as auditorias big four e a mengdo a instrumentos
financeiros ndo se alterou com a vigéncia da IFRS 9.

Em relacdo ao controle dos segmentos, resultados da estimagdo revelaram que as
empresas de consumo ciclico (CC) e consumo ndo ciclico (CNC) apresentam relagcdo positiva
e estatisticamente relevante com a variavel dependente RAif. Isso demonstra que entidades
pertencentes a esses segmentos tém maior propensdo a ter meng¢do a instrumentos financeiros
em seus relatérios de auditoria. O fato de pertencer ao segmento de consumo ciclico aumenta
em 28,74% a chance de ter meng¢do a instrumentos financeiros, ao passo que para o segmento
de consumo nao ciclico esse percentual ¢ de 35,59%. O segmento de tecnologia da informagao
(TI), por sua vez, apresentou relacdo negativa e estatisticamente relevante com a variavel
dependente, revelando que empresas pertencentes a esse segmento t€ém menor propensdo a
mengdo a instrumentos financeiros por parte de seus auditores. O odds ration evidencia que
pertencer a esse segmento diminui a chance de mencionar instrumentos financeiros em 54,04%.

4.2.2 Em Relagdo a Modificagdo de Opinido em Funcgdo de Instrumentos Financeiros

A estimacdo do modelo (3.2) teve como proposito analisar o impacto do IFRS 9 sobre
as modificagdes de opinido decorrentes de instrumentos financeiros. Por meio do teste da razao
da verossimilhanca (LR Estatistica) foi confirmada a presenca de variaveis estatisticamente
significativas. O pseudo R? de McFadeen revelou que 13,70% das observagdes sdao explicadas
pelo modelo. Como na se¢do anterior, foi utilizada a técnica de stepwise para integrar as
variaveis de controle relacionadas aos segmentos econOmico, restringindo-se aquelas com
significancia estatistica. Os resultados da estimacao com as 2.282 observacgdes sao consolidados
na Tabela 4.

Tabela 4
Estimacgdo de modelo de regressdo para identificagdo de modificacdo de opinido em fungdo de
instrumentos financeiros — pré e pos IFRS 9

Modelo:

MODif;y = By + B1IFRS9; + [,B4;; + [3B4; * IFRS9, + 2 segmentos; + &;;

Coeficiente Odds ratio Erro Padrao Estat z p-valor
Const -3.4450%** 0.0319 0.3123 -11.0337 0.0000
IFRS9 -0.3710 0.6901 0.3421 -1.0843 0.2783
B4 -2.1224%%%* 0.1197 0.4738 -4.4799 0.0000
B4*IFRS9 -0.0441 0.9569 0.7883 -0.0559 0.9554
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CT 1.5052%** 4.5049 0.3554 4.2349 0.0000

cC 0.8051** 2.2368 0.3961 2.0323 0.0421
N° observagoes: 2282 R? McFadden 0.1370
MODif=0 2236 LR Estatistica 61.6764
MODif =1 46 p-valor (LR) 0.0000

Em que: MODif indica a modificagdo de opinido nos relatorios de auditoria em funcdo de instrumentos
financeiros; IFRSY indica a vigéncia da referida norma; B4 varidvel que representa o grupo das big four,
B4*IFRS9 variavel de interagdo que busca identificar se as auditorias realizadas por big four explicam a mencao
a instrumentos financeiros; SEGMENTOS variavel que representa o setor econdmico ao qual a empresa
pertence; CT representa as empresas do segmento construgdo e transportes; CC representa as empresas de
consumo ciclico.

Nivel de significancia: *** 1%, ** 5%, * 10%.

Fonte: dados da pesquisa.

Os achados da estimagdo evidenciam que a variavel JFRS9 nao possui relagdo
estatisticamente relevante com a variavel dependente MODIf. Isso revela que as modificagdes
de opinido em fungdo de instrumentos financeiros nao se alteraram com a vigéncia da norma.
Esse resultado sugere que, embora a subjetividade tenha aumentado em razdo da
obrigatoriedade das estimativas contdbeis e do julgamento profissional envolvido na
classificagdo, mensuragdo e divulgagdo, o IFRS 9 atendeu a expectativa de simplificar a
contabiliza¢do dos instrumentos financeiros. Esses achados refutam a hipotese de pesquisa H>
de que a adogdo do IFRS 9 aumentaria a probabilidade de modificagcdo de opinido em funcdo
dos instrumentos financeiros.

A variavel B4 apresentou relagdo negativa com a variavel MODIif, sendo que a odds-
ratio indica que um relatorio de auditoria emitido por uma das firmas pertencentes ao grupo
das big four diminui em 88,03% a chance de ter modificacdo de opinido em fungdo de
instrumentos financeiros. Uma das possibilidades de interpretacdo para esse resultado ¢ que
essas firmas possuem expertise e recursos especializados (Ramalho, 2018; Hakim & Omri,
2009) para mitigar os riscos associados a auditoria de instrumentos financeiros € que as
empresas auditadas, considerando a reputacdo das big four, realizem as corregdes dos
problemas identificados durante a execugdo do trabalho. Outra possibilidade de interpretagao ¢
que as grandes firmas de auditoria, visando manter sua reputagdo no mercado, tendem a
selecionar rigorosamente seus clientes, buscando companhias financeiramente saudaveis e
evitando aquelas com dificuldades financeiras, posto que essas estdo mais expostas a terem
modificagdes de opinido (Santos et al., 2022). Nao somente, ¢ importante destacar que as firmas
pertencentes ao grupo das big four correspondem a 42,67% das mengdes a instrumentos
financeiros na secdo dos PAA para o periodo pds IFRS 9, o que corrobora a insignificancia
estatistica do grupo com relacdo a modificacdo de opinido em fungdo de instrumentos
financeiros. A varidvel de interacdo (B4*IFRSY), por sua vez, ndo apresentou relevancia
estatistica, assim como no modelo anterior, reforcando que a vigéncia da IFRS 9 ndo alterou o
comportamento das big four em relagao aos instrumentos financeiros.

No que se refere ao controle dos segmentos, os resultados da estimacao revelaram que
as empresas de construgdo e transporte (CT) e de consumo ciclico (CC) apresentam relagdo
positiva e estatisticamente relevante com a variavel dependente MODif. Esses resultados
atestam que entidades pertencentes a esses segmentos tém maior propensdo a terem
modificacdo de opinido em funcdo de instrumentos financeiros. O fato de pertencer ao segmento
de construgdo e transporte aumenta em 4,50 vezes a chance de modificacdo de opinido em
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funcdo de instrumentos financeiros, ao passo que para o segmento de consumo ciclico esse
numero € de 2,24 vezes.

5 Conclusoes

O objetivo deste estudo foi identificar os efeitos da adogao do IFRS 9 sobre a auditoria
dos instrumentos financeiros nas companhias ndo financeiras brasileiras. A premissa
considerada foi que o aumento da subjetividade implicita no padrao contabil aumentaria (i) a
mengdo dos auditores no relatorio de auditoria e (ii) a probabilidade de modificagdo de opinido
com base em tais instrumentos.

Os resultados dos testes empiricos, realizados tanto a partir de analise descritiva e teste
de diferenca de médias quanto por meio de estimacao de modelo /ogit, revelaram que a adogao
do IFRS 9 ¢ positivamente relacionada com a mengao a instrumentos financeiros nos relatorios
de auditoria, embora nao tenha aumentado a propensao a modificagdo de opinido com base em
instrumentos financeiros. Por outo lado, a ado¢do do novo padrdo contabil ndo foi suficiente
para alterar a propensao a modificagao de opinido em decorréncia de assuntos relacionados a
instrumentos financeiros. Em sintese, foi corroborada a hipotese de pesquisa H1, que previa o
aumento das mengdes a instrumentos financeiros nos relatorios de auditoria a partir da vigéncia
do IFRS 9, e refutada H2, que assumia como premissa o aumento da propor¢do de modifica¢ao
de opinido de auditoria decorrentes da adogao do novo padrao contabil relativo a instrumentos
financeiros.

Outros achados do estudo revelam que: (i) a se¢do dos PAA foi a que aumentou mais
expressivamente a meng¢ao a instrumentos entre os periodos pré e pos IFRS 9; (ii) as auditorias
realizadas pelo grupo das big four diminuem a chance tanto de ter mengdo a instrumentos
financeiros nos relatorios de auditoria quanto ter modificacdo de opinido sobre esse tema; (iii)
as mencgdes a instrumentos financeiros nos relatorios de auditoria sdo mais frequentes nas
auditorias realizadas em demonstracdes financeiras de empresas dos segmentos de consumo
ciclico e de consumo ndo ciclico e menos provaveis nas do segmento de tecnologia da
informacgao; e (iv) as modificagdes de opinido relacionadas a instrumentos financeiros sao mais
comuns nas demonstragdes dos segmentos de construgdo e transportes € de consumo ciclico.

A pesquisa contribui para a literatura acerca da auditoria de instrumentos financeiros,
ao trazer uma visdo abrangente de como a introdu¢do do IFRS 9 repercutiu no processo de
auditoria e na relevancia atribuida ao tema nos relatérios de auditoria sobre demonstracdes de
entidades ndo financeiras brasileiras. Preenche, assim, um gap da literatura sobre auditoria de
instrumentos financeiros, que recorrentemente tem se concentrado no universo de instituigcdes
financeiras. As evidéncias empiricas permitem identificar como a introdu¢do do novo padrao
contabil repercutiu no processo de auditoria e possibilitam aos reguladores e usudrios da
informag¢ao compreenderem os efeitos da norma sobre a auditoria dos instrumentos financeiros.

Trabalhos dessa natureza inovam ao explorar os reflexos da adog¢do de um novo padrao
contabil no processo de auditoria, considerando que sdao comuns os estudos que avaliam o
impacto de normas contabeis sob a perspectiva do usuério das informagdes, em especial dos
investidores. Enfim, os achados revelam os fatores que determinam como a adogao do IFRS 9
afetou o trabalho e o relatério do auditor.

A titulo de limitagdes, o trabalho restringe-se a empresas nao financeiras brasileiras
listadas em bolsa. Dessa forma, sugere-se para pesquisas futuras ampliar o horizonte de
pesquisa, abordando entidades de outros paises, de forma a avaliar se a adogdo do IFRS 9
repercutiu de maneira similar sobre a auditoria dos instrumentos financeiros. Outra
possibilidade de pesquisa ¢, considerando que o mercado reage aquilo que € novo, analisar se
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o aumento de mengdes com a vigéncia da norma de fato ocorreu em virtude da complexidade
inerente ao assunto, ou se isso ocorre com todos 0s normativos que entram em vigor.
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