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Resumo
Objetivo: Esta pesquisa objetiva verificar o impacto dos Principais Assuntos de Auditoria
(PAAs) na pratica de suavizacao de resultados nas empresas do setor elétrico brasileiro.

Metodologia: Para medir a suavizagdo intencional de resultados, foram utilizadas duas medidas
que capturam dimensdes distintas da suavizagdo, isto ¢, suavizagdo geral e por accruals,
apresentadas no trabalho de Lang, Lins e Maffet (2012). Para estudar os PAAs utilizou-se de
trés proxies distintas, a quantidade de PAAs reportados por empresa e por ano, o indice de
legibilidade de FLESCH e a quantidade de palavras (LENGHT).

Resultados: Os resultados indicam que os PAAs ndo exercem um impacto significativo na
pratica de suavizagdo intencional nos resultados financeiros das empresas analisadas.

Contribuicoes do Estudo: Este trabalho contribui com a literatura, dado que avanca sobre
pesquisas anteriores realizadas no Brasil e coopera com reguladores e normatizadores ao sugerir
a melhoria nos relatorios de auditoria.

Palavras-Chave: Qualidade da auditoria; Suavizacao de resultados; PAAs.

Abstract
Purpose: This research aims to verify the impact of Key Audit Matters (KAMs) on earnings
management practices in Brazilian electric sector companies.

Methodology: To measure intentional earnings management, two measures were used
capturing different dimensions of earnings smoothing, namely, general smoothing and accrual-
based smoothing, as presented in Lang, Lins, and Maffet's (2012) work. To study KAMs, three
distinct proxies were used: the quantity of KAMs reported per company per year, the FLESCH
readability index, and the word count (LENGTH).

Results: The results indicate that KAMs do not have a significant impact on the practice of
intentional earnings smoothing in the financial results of the analyzed companies.
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Contributions of the Study: This work contributes to the literature by advancing previous
research conducted in Brazil and by cooperating with regulators and standard setters by
suggesting improvements in audit reports.

Keywords: Audit quality; Results smoothing; KAMs.

Resumen
Objetivo: Esta investigacion tiene como objetivo verificar el impacto de los Principales
Asuntos de Auditoria (PAA) en la practica de suavizacion de resultados en empresas del sector
eléctrico brasilefio.

Metodologia: Para medir la gestion intencional de resultados, se utilizaron dos medidas que
capturan diferentes dimensiones del suavizamiento de resultados, es decir, suavizamiento
general y suavizamiento basado en devengos, como se presenta en el trabajo de Lang, Lins y
Maftfet (2012). Para estudiar los PAAs, se utilizaron tres proxies distintas: la cantidad de PAAs
informados por empresa y por afio, el indice de legibilidad de FLESCH y la cantidad de palabras
(LENGHT).

Resultados: Los resultados indican que los PAA no tienen un impacto significativo en la
practica de suavizacion intencional en los resultados financieros de las empresas analizadas.

Contribuciones del Estudio: Este estudio contribuye a la literatura, ya que avanza sobre
investigaciones anteriores realizadas en Brasil y colabora con los organismos reguladores y
normalizadores al sugerir mejoras en los informes de auditoria.

Palabras clave: Calidad de auditoria; Suavizacion de resultados; PAAs.

1 Introducao

Com o objetivo de proporcionar uma melhor qualidade das informacdes apresentadas
aos usuarios da contabilidade, o International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) expediu novos requerimentos sobre o relatorio do auditor em janeiro de 2015. Em
junho de 2016, as normas foram traduzidas e regulamentadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e comegaram a surtir efeito para os demonstrativos encerrados em ou apos
dezembro de 2016.

De acordo com Ting (2023), a principal novidade no relatério de auditoria é a
obrigatoriedade de inclusdo dos Principais Assuntos de Auditoria (PAAs). Os PAAs, conforme
apresentados na Norma Brasileira de Contabilidade (NBC) — Técnica de Auditoria (NBC TA
701), sdo basicamente assuntos que os auditores julgam importantes, levando em consideragao
o trabalho de auditoria realizado. Os PAAs podem abordar questdes complexas a serem
avaliadas pela gestdo ou auditoria (Hegazy & Kamareldawla, 2021), como eventos ou
transagoes significativas que afetaram as demonstragdes financeiras do cliente, areas criticas de
estimativa contabil (Lau, 2021) e assuntos que demandaram a consulta a especialistas ou foram
considerados, sobretudo, desafiadores para o auditor (Nguyen & Kend, 2021).

Ao levar em consideragao estes aspectos, os PAAs ndo apenas promovem a
transparéncia da informacdo para as partes interessadas, mas também influenciam
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positivamente o comportamento dos gestores no processo de elaboragdo dos relatdrios
financeiros, e por consequéncia, contribuem para a melhoria da qualidade dos relatorios e atuam
na redugdo do gerenciamento de resultados (Gold et al., 2018; Cassell et al., 2015).

Diante disso, foram desenvolvidos diversos estudos que associam PAAs e
gerenciamento de resultados. Por exemplo, Reid et al. (2019) utilizaram uma amostra de
empresas do Reino Unido e descobriram que a divulgagdo dos PAAs reduz os accruals
anormais, indicando que a comunicacao dos PAAs aumenta o valor da informagao. Xiao et al.
(2020) exploraram se a divulgacao dos PAAs afeta o grau de gerenciamento por accruals e
reais e seus mecanismos. Os resultados indicaram que a divulgac¢ao dos PA As reduziu de forma
significativa o gerenciamento de resultados por accruals e aumentou do gerenciamento por
atividades reais.

Além disso, no Brasil, Santos, K. ef al. (2020) analisaram a métrica da qualidade da
informagdo e PAAs, o que relaciona com qualidade de auditoria, visto que esta informagao ¢
encontrada no relatorio do auditor. O estudo evidencia que ha uma associagdo positiva e
significante entre a quantidade de PAAs e os accruals e receitas discricionarias ¢ uma
associacdo negativa e significante entre a quantidade de PAAs reportados e a proxy de
gerenciamento de resultados pelas operagdes através das despesas discricionarias.

Uma das formas mais frequentes de praticas de gerenciamento de resultados ¢ por meio
da suavizagao de resultados (Ronen & Sadan, 1981; Mckee, 2005). A suavizacao de resultados
tem como objetivo minimizar as possiveis variabilidades do lucro para estabilizd-lo ao longo
do tempo (Castro & Martinez, 2009). Eckel (1981) afirma que existem duas categorias de
suavizacdo de resultados: suavizagao natural e suavizagdo intencional. A primeira ¢
influenciada pelos proprios fluxos de entrada e saida de recursos numa entidade. A segunda ¢
originada das acdes do gestor, o qual busca de forma deliberada ajustar esses fluxos para atender
a um objetivo particular.

A literatura anterior (Reid ef al., 2019; Xiao et al., 2020; Santos, K. et al., 2020) indica
que a divulgacdo de PAAs tem implicagdes no gerenciamento de resultados. Contudo, ndo
existem pesquisas que estabelecam uma relacdo com a suavizacdo intencional de resultados,
que ¢ o método predominante de gerenciamento. Assim, este estudo complementa o
conhecimento cientifico ao estabelecer associacdo de PAAs com suavizacao intencional de
resultados. Além disso, este trabalho se diferencia dos demais por utilizar trés proxies distintas
para os PAAs: legibilidade, quantidade de palavras e quantidade de PAAs.

Portanto, tem-se a seguinte questdo de pesquisa: Qual é o impacto da divulgacio dos
PAAs na suavizacio intencional de resultados em empresas do setor elétrico brasileiro?
O objetivo geral deste estudo é verificar o impacto dos PAAs na pratica de suavizacao
intencional de resultados nas empresas do setor elétrico brasileiro. Optou-se por investigar o
setor de energia elétrica devido a exigéncia de divulgacdo das informagdes contabeis conforme
as diretrizes da contabilidade societaria, estabelecidas pelas IFRS, e da contabilidade
regulatoria, de acordo com a Resolugdo Normativa n°. 396/2010, promulgada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) (Ferreira ef al., 2021). Assim sendo, essas empresas
podem ser percebidas como mais arriscadas pelos investidores, pois tém maior propensdo a
suavizar os resultados.

Este estudo contribui para a ampliacdo da literatura existente em dois aspectos
fundamentais. Primeiramente, avanca sobre pesquisas anteriores realizadas no Brasil ao
apresentar novas evidéncias relacionadas a divulgac¢do dos PAAS e a pratica de gerenciamento
de resultados por meio da suavizacao intencional. Em segundo lugar, a pesquisa coopera com
reguladores e normatizadores ao sugerir a necessidade de aperfeicoamento nos relatorios de
auditoria, visto que o reporting dos PAAs ndo indica melhoria na transparéncia de informagoes.
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2 Revisao da Literatura
2.1 Suavizacio de resultados e suas implicacoes

Os relatorios financeiros de proposito geral sdo elaborados com o objetivo primordial
de reportar informacgdes que sejam uteis para a tomada de decisdo dos usuarios da contabilidade,
principalmente, os investidores, credores e outros credores existentes e potenciais (CPC, 2019).
E mediante os relatérios financeiros que as empresas conseguem mostrar resumidamente ao
mercado suas estratégias de negdcio, os riscos € o retorno que podem proporcionar (Healy &
Wahlen, 1999).

Sousa et al., (2020) enfatizam que, diante da gama de informagdes apresentadas nos
relatorios financeiros, o lucro ¢ considerado como a mais popular. Mesmo diante das criticas
em comparacao ao fluxo de caixa, as quais envolvem subjetividade por parte dos gestores, ainda
assim, o lucro constitui-se como uma das informagdes mais importantes e ¢ muito usada por
investidores e credores como padrdo para a tomada de decisao (Ge, 2009). Segundo Dechow et
al. (2014) o lucro € o principal evento por meio do qual as empresas fornecem atualizagdes a
seus investidores.

Ressalta-se que o lucro funciona como balizador de decisdes dos usudarios externos,
também ¢ utilizado como métrica de desempenho interno, além de remunerar gestores e
empregados numa organizacdo (Sousa et al., 2020). Assim, nota-se que o lucro ¢ importante
tanto para o usudrio externo quanto para o usuario interno, nesse sentido, os gestores podem
exercer a discricionariedade sobre aspectos financeiros dos relatérios (EI Diri, 2018), isto &,
gerenciar informacgdes com a finalidade de suprir objetivos particulares. A manipulagdo
intencional de informacao financeira, de acordo com Healy (1985) e Jones (1991), causa
prejuizos a sua qualidade e contribui para o aumento de custos de transag@o para o mercado e
assimetria informacional.

A suavizagdo de resultados ¢ uma das modalidades mais recorrentes de gerenciamento
de resultados (Ronen & Sadan, 1981; Mckee, 2005). E utilizada pelos gerentes para diminuir a
volatilidade de seus ganhos, tendo como objetivo manter resultados em um determinado
patamar e assim evitar sua flutuagao excessiva (Martinez, 2001). Segundo Graham et al. (2005),
¢ provavel que os gerentes se sintam atraidos pela suaviza¢do de lucros, porque possibilita
apresentar um negocio estavel que € considerado menos arriscado pelas partes interessadas.

Para Martinez (2006), a suavizacdo de resultados € um processo de manipulacio
temporal dos lucros, de modo que estes sejam reportados sequencialmente com menos
variabilidade, desta forma, a suavizacdo configura-se como o esfor¢o intencional de reduzir as
flutuagdes nos lucros reportados. De acordo com Mulford e Comiskey (2002), a suavizagao de
resultados ocorre a partir da amortizagdo intencional das oscilagdes sobre o nivel de lucro que
seja considerado correntemente como normal para a empresa. Nesta perspectiva, as escolhas
contabeis auxiliam os gestores na reduc¢do da variabilidade das compensacdes recebidas e na
identificacdo das flutuagdes excessivas no resultado da empresa ao longo do tempo (Ribeiro
& Colauto, 2016).

Eckel (1981) afirma que existe dois tipos de suavizacdo de resultados: natural e
intencional. A suavizacdo natural ¢ o resultado de acdes tomadas pela administracdo em
detrimento do processo de geracdo de lucro (Belkaoui, 2003). J4 a suavizagao intencional ¢
derivada da acdo do gestor com o propodsito de obter um resultado alinhado ao seu interesse
(Castro & Martinez, 2009). A ocorréncia do processo de suavizar resultados pode ser usada
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tanto na situacdo de lucro contdbil, ou seja, para reduzir o resultado divulgado, como na
condi¢do de prejuizo contabil, isto €, o aumento do resultado divulgado (Castro, 2008).

Tendo em vista que o objetivo da suavizacdo intencional ¢ ocultar o real desempenho
da empresa com a finalidade de atingir as metas privadas do gestor (Gordon, 1966), a tendéncia
¢ que este tipo de manipulagdo contribua negativamente a qualidade da informagao financeira.
Em face disso, quando ha impactos consideraveis da suavizagdo intencional de resultados ha
prejuizo na qualidade dos relatorios financeiros (Lang et al., 2012).

Ressalta-se que a suavizacao intencional do lucro pode ser realizada de duas formas:
por meio das atividades operacionais da entidade e por meio de accruals, a partir de ajustes do
regime de competéncia. Essas estratégias podem ser aplicadas de maneira complementar ou
substituta, a depender do interesse do gestor (Zang, 2012). Sousa et al. (2020) argumentam que
fazem sentido as relagdes entre as estratégias de manipulacdo demonstradas na pesquisa de
Zang (2012), uma vez que a meta de suavizagdo € atingir um objetivo especifico e quando o
gestor usa mais de método o outro deve ser utilizado num nivel menor, isto porque o lucro ¢
composto pelo fluxo de caixa mais accruals.

Hé4 uma diversidade de estudos que discutem o efeito da suavizagdo de lucros na
qualidade dos relatérios financeiros, entre eles Schipper e Vincent (2003); Lang et al. (2012) e
Kolozsvari e Macedo (2016) que encontraram efeitos negativos da suavizagao de resultados
sobre a qualidade dos relatdrios financeiros. Por outro lado, Gaio (2010) trata a suavizagao
como atributo desejavel, visto que analistas financeiros e investidores entendem que as
mudangas constantes nos lucros sao indicativas de baixa qualidade dos lucros.

Pesquisas nacionais relacionando a suavizagdo de lucros a outras tematicas também
foram desenvolvidas, como o estudo de Ribeiro e Colauto (2016) que pesquisaram sobre a
relagdo entre board interlocking e as praticas de suavizagao de resultados, enquanto que Ribeiro
et al. (2018) desenvolveram seu estudo acerca de ciclo de vida e suavizagdo de resultados no
mercado brasileiro. Numa outra perspectiva, Bianchet et al. (2019) direcionaram seu estudo
para os determinantes da suavizagao de resultados contdbeis em companhias abertas listadas na
bolsa de valores brasileira. Sousa et al., (2020) desenvolveram uma pesquisa tratando da
influéncia da suaviza¢do intencional de resultados na comparabilidade dos relatdrios
financeiros em empresas abertas do mercado brasileiro. Por fim, De Sousa Santos et al. (2024)
elaboraram um estudo que investiga o efeito do periodo da pandemia de Covid-19 na pratica de
suavizacao intencional de resultados sobre o valor de mercado (VM) das empresas listadas na
[B]3.

Em se tratando de pesquisas que envolvem a suavizacdo de resultados e auditoria,
poucas pesquisas foram realizadas neste sentido, entretanto, podem ser apresentadas pesquisas
que envolvem empresas bancarias. Desta forma, Utami et al. (2020) estudaram sobre a
influéncia da opinido de auditoria e da propriedade gerencial na suavizagao de resultados em
empresas bancdrias da Indonésia e Ozili (2017) pesquisou sobre a suavizagdo de lucros
bancérios, qualidade de auditoria e prociclicidade na Africa: o caso de provisdes para perdas
com empréstimos.

Em vista disso, a suavizacdo pode ser estudada em diversos contextos, j4 que pode
interferir na qualidade das informacdes apresentadas aos usudrios externos, inclusive nos
relatdrios de auditoria independente, pois, conforme Alves Junior e Galdi (2020) o mecanismo
principal usado para estabelecer a comunicacdo dos auditores independentes com os agentes de
mercado ¢ o parecer de auditoria divulgado com as demonstracdes financeiras da empresa.
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2.2 Mudangas no relatorio do auditor: os Principais Assuntos de Auditoria

Buscando melhorar a regulacdo, surge a NBC TA 701, acompanhando os padrdes
contabeis internacionais. Matos et al. (2018) afirmam que tal norma surgiu em decorréncia da
International Standards Auditing 700 - ISA, em que os auditores sdo orientados sobre a
evidenciagdo da opinido do auditor acerca de quais assuntos foram mais relevantes durante o
trabalho de verificagdo dos demonstrativos financeiros.

Tendo em vista que anteriormente as informagdes eram mais restritas, Santos, E. et al.
(2020) explicam que o beneficio da divulga¢do dos PAAs ¢ o acesso a informacgdo, pois
proporcionam esclarecimentos em relagdo a areas do balango que foram de maior atencao do
auditor e promovem uma maior elucidacdo nas demonstragdes financeiras da organizagao,
contendo um relatdrio mais informativo para a tomada de decisdo. Alguns trabalhos sobre os
efeitos no mercado estdo ligados a informagdes da contabilidade e sistema de gestdo (Cordos
& Fiilop, 2015), aos efeitos no relatorio de auditor e as evidéncias tanto para os profissionais
de investimento como para os investidores ndo profissionais (Kohler er al., 2020), a
interferéncia na atencdo dos usudrios das demonstracdes financeiras (Sirois ef al., 2018).

Os assuntos mencionados nos relatorios de auditoria afetam na busca de informagoes,
aumentando a aten¢do nas divulgacdes das demonstracdes contdbeis (Sirois et al., 2013). Em
conformidade com a NBC TA 701, os principais assuntos sao aqueles que o auditor considera
em seus relatorios como relevantes de acordo com a demanda e os esforcos de trabalho. Nesse
sentido, ¢ exigido que os auditores, em area especifica no relatério de auditoria, exponham
quais foram os PAAs, isto €, quais assuntos demandaram mais aten¢do no decorrer da auditoria,
devendo ser disponibilizados em paragrafo especifico.

Além disso, Marques e Souza (2017) argumentam que ¢ indispensavel que sejam
mencionadas as motivagdes de inclui-los, bem como a explicagdo de como tais itens foram
tratados nas demonstragdes financeiras. Ainda de acordo com a NBC TA 701, os principais
assuntos podem ser impactados pelo porte da organizacdo, natureza de seus negdcios, bem
como os fatos e circunstancias do trabalho de auditoria. Portanto, os PAAs tém potencial
utilidade para os diversos usudrios, pois podem fornecer informagdes que possibilitam uma
maior avaliagdo de risco dos investidores e demais interessados, inclusive os proprios auditores
(Marques & Souza, 2017).

Santos, K. et al. (2020) expressam que este normativo (NBC TA 701) tem o proposito
de tornar o relatorio de auditoria mais transparente para os interessados, comunicando aos
stakeholders possiveis fatores de risco. Sendo assim, para Bédard ef al. (2014), os auditores,
mediante as divulgacdes expressadas, contribuem para a discussdo a respeito do contetido
informacional dos relatdrios contabeis e avancam em relacdo a melhoria da transparéncia e
prestacao de contas tanto dos gestores como das companhias auditadas.

Segundo Velte (2020), para medir o efeito das auditorias externas das demonstragdes
financeiras para diversos grupos de partes interessadas, requer assegurar a legibilidade das
divulgacdes dos PAAs. Os PAAs, por compreender questdes mais criticas para as auditorias
realizadas, incorporam uma linguagem contabil complexa que podem dificultar a compreensao
detalhada por parte dos usuarios (Hussin et al., 2023). Esta complexidade ¢ ressaltada por Smith
(2021), que destaca que o vocéabulo utilizado para explicar os PAAs pode ser de dificil
compreensdo, em especial, para os usuarios menos experientes. Dado que uma maior
legibilidade implica em explicagdes mais claras, transparentes € como menor uso de termos
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técnicos, infere-se que um aumento na legibilidade se relaciona negativamente a suavizacao de
resultados. Partindo desta perspectiva, levanta-se a seguinte Hipotese 1 de pesquisa.

H1: ha relacdo negativa e significativa entre o nivel de a legibilidade dos Principais
Assuntos de Auditoria (PAASs) e a suavizacao intencional de resultados.

A divulgacao de PAAs depende fortemente do julgamento profissional do auditor para
reportar 0s assuntos mais criticos sujeitos aos riscos na auditoria € aumentar o conteudo
informativo (L1, 2020). Além disso, Sierra-Garcia et al. (2022) argumentam que a qualidade do
processo de auditoria € influenciada nao somente pelo estilo de relatorio do auditor e pela
técnica utilizada, mas também pela natureza e complexidade dos proprios PAAs divulgados.
Desta forma, para que o relatério do auditor seja tutil na tomada de decisao, os fatos devem ser
apresentados de forma direta e sucinta (IAASB, 2018). Assim, infere-se que quanto maior o
numero de palavras dos relatérios de auditoria maior sera a sua complexidade, o que pode se
relacionar a uma maior suavizagdo de resultados. Com base neste ponto de vista, foi
desenvolvida a Hipotese 2 deste estudo.

H2: ha relacdo positiva e significativa entre a quantidade de palavras contidas nos
Principais Assuntos de Auditoria (PAASs) e a suavizacio intencional de resultados.

Sirois et al. (2018) afirmam que a divulgagdo de varios PAAs adicionara complexidade
e enfraquecera a mensagem do auditor externo, indicando que cada sinal de PAA se torna menos
proeminente a medida que o nimero de PAAs aumenta. Isso ocorre porque os usuarios teriam
menos recursos cognitivos disponiveis para processa-los, diminuindo assim o impacto da
sinalizagdo. Quanto mais PAAs forem divulgados, mais evidentes sdo os indicios de que ha
pontos significativos que devem ser melhorados pelas empresas e isto pode indicar a presenca
de agdes discricionarias de manipula¢do dos resultados por conta dos gestores. Diante disso,
levanta-se a Hipdtese 3 desta pesquisa.

H3: ha relacio positiva e significativa entre a quantidade dos Principais Assuntos de
Auditoria (PAAs) reportados pela empresa e a suaviza¢io intencional de resultados.

3 Procedimentos Metodologicos

O universo deste estudo compreendeu as 59 empresas listadas no setor de energia
elétrica da Brasil Bolsa Balcao (B3), entretanto, a amostra final de pesquisa abrangeu 33
empresas. A escolha do setor elétrico foi motivada pela obrigatoriedade existente de relatar as
informacdes contabeis tanto por meio da contabilidade societaria quanto da contabilidade
regulatoria. As normas IFRS, adotadas no Brasil em 2010, regulamentam a contabilidade
societaria, e sua aplicacdo impede a contabilizacao de elementos regulatérios. Por outro lado, a
contabilidade regulatéria foi estabelecida através da Resolu¢do Normativa n°. 396/2010,
promulgada pela ANEEL. Em virtude disso, ocorrem divergéncias na conciliagdo de certos
grupos de contas contabeis o que provoca confusdo em parte dos investidores (Guia & Dantas,
2020), aumentando os riscos destas empresas. Logo, empresas pertencentes ao setor elétrico
sdo mais propensas a adotar estratégias de suavizacgdo de resultados, com o objetivo de reduzir
a percepcao de risco por parte dos investidores.

O periodo estudado abrangeu os anos de 2016 a 2019, vale lembrar que em 2016
entraram em vigor os normativos com a obrigatoriedade da divulgacao dos PAAs no relatdrio
de auditoria e o ano de 2019 ¢ o ano anterior a pandemia de Covid-19. Foram desenvolvidos
dois modelos econométricos com a finalidade de analisar a variavel dependente deste estudo,
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que sdo as duas medidas de suavizacdo apresentadas no trabalho de Lang et al. (2012), a
SUAVI, a qual corresponde a suavizagao intencional geral dos resultados, que inclui a
suavizagdo por atividades operacionais e as relacionadas ao uso do regime de competéncia, € a
SUAV?2 que ¢ a suavizagao intencional de resultados exclusivamente por accruals. Estas duas
medidas foram adaptadas conforme o trabalho de Sousa et al. (2020).

Ao considerar a pesquisa de Lang ef al. (2012) e a logica de Zang (2012), estas duas
medidas sdo complementares. A varidvel de interesse desta pesquisa sdo os PAAs emitidos as
empresas pertencentes ao setor de energia elétrica, para tanto, foram construidas trés proxies
distintas. A primeira diz respeito a quantidade de PAAs reportados por empresa em cada ano
analisado (Santos, K. ef al., 2020). As outras duas proxies envolvem analise do texto em si,
portanto, foi utilizado o indice de legibilidade de Flesch (ILF) (Flesch, 1948; Velte, 2020;
Hussin et al., 2023), que tem finalidade de classificar o texto em uma escala que varia de 0 a
100 pontos, o resultado categoriza o texto de acordo com a dificuldade de leitura. Logo, quanto
menor o ILF, maior a complexidade do texto, também foi utilizado o comprimento do texto
(LENGHT), textos com maior nimero de palavras exigem um maior custo de processamento,
logo, tendem a apresentar maior complexidade (Li, 2008).

Quanto as variaveis de controle, sdo aquelas mais usadas em pesquisas deste tipo e que
fazem ajustes ao modelo. Na Tabela 1 constam as varidveis dependentes e independentes, bem
como as variaveis de controle.

Tabela 1
Variaveis dependentes, independentes e de controle
Variavel Descricao Operacionalizagio Referéncias
Variaveis dependentes
SUAV1 Suavizagdo intencional geral SMTHI it = ati + f1Tamit + f2Dividait +
de resultados B3MBit + f4DPReceitait + B5%Prejuizoit Lang et al. (2012)
+ B6Cicloit + 7CrescCrecit + B8Imobit+
B9Fluxoit + B10Anoit + B11Setorit+ it
SUAV2 Suavizagdo intencional de SMTH2 it= ati + f1Tamit + f2Dividait +
resultados por B3MBit + f4DPReceitait + B5%Prejuizoit Lang et al. (2012)
accruals + B6Cicloit + B7CrescCrecit + B8Imobit+
B9Fluxoit + B10Anoit + B11Setorit+ it
Variaveis independentes
FLESCH Legibilidade Obtido por meio do software Word, Flesch (1948),
dos PAAs versdo 2010, no idioma Portugués Velte (2018,
(Brasil) 2020), Hussin et
al. (2023)
LENGHT Quantidade de palavras  Ln de numero de palavras contidas nos Li (2008),
contidas nos PAAs PAASs por empresa e por ano Nogueira et al.
(2020), Suttipun
(2020), Algam et
al. (2021)
PAA Quantidade de PAAs PAAs reportado por empresa e por ano Santos, K. et al.
reportados por empresa (2020), Hussin et
al. (2022)
Variaveis de Controle
Tamanho da Ln (ativo total) Representa o logaritmo natural dos totais Chiang et al.
empresa (TAM) de ativos da empresa logaritmo natural. ~ (2023), Ribeiro et

al. (2018), Sousa
et al. (2020)
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Desempenho Expressa-se pela razao
(ROA) entre o lucro liquido da ROA= Lucro Liquido
empresa e seus ativos Ativo Total
totais.
Endividamento Representa o montante . .
(END) de exigibilidade END= (3pital de Terceiros
dividido pelo total de Ativo Total
ativos da organizacao.
BIG4 Auditoria das Variavel dummy que assume o valor de 1
empresas estudadas caso a empresa seja auditada por uma

firma de auditoria Big4 (KPMG, DTT,
EY, PWC); e 0 nas demais situacdes

Ribeiro e Colauto

(2016), Ribeiro et

al. (2018), Algam
etal (2021)

Castro e Martinez
(2009), Ribeiro et
al. (2018)

Marques e Cunha
(2017), Marques
e Souza (2017)

NGC Nivel de Variavel dummy, sendo 1 para Marques e
Governanga companhias com niveis diferenciados de Souza (2017),
Corporativa governanga corporativa ¢ 0 para as Bianchet et al.
demais. (2019)

Fonte: dados da pesquisa.

Tendo como finalidade responder a questdo de pesquisa, foi utilizada a regressdo
quantilica em fung¢do das variaveis dependentes deste estudo. A regressao quantilica ¢ mais
apropriada quando a distribui¢do ¢ heterogénea como € o caso da amostra desta pesquisa, ou
seja, quando os impactos tendem a ser diferenciados nas varidveis dependentes a partir dos
quantis, além disso, nao hé necessidade de correcao de outliers. As informagdes foram coletadas
tanto da base de dados Economatica®, assim como dos Formularios de Referéncias divulgados
no site da B3. Na sequéncia, sdo apresentados os modelos econométricos usados neste trabalho.

SUAVI1= B + Fleschif> + Lenghtif3 + PAAif4 + TamifPs + ROAifs + Endiff7; + BigdiPs +

NGCiBo + €it (1)

SUAV2= B + Fleschif2 + Lenghti3s + PAAifs + TamiPs + ROAiPe + Endif7 + Bigdufs +

NGCiBo + €it (2)

Em que,

SUAV1 e SUAV2 sdo, respectivamente, as métricas do modelo de Lang, Lins e Maffett (2012);

FLESCH representa a variavel de legibilidade dos PAAs,

LENGHT representa o Ln da quantidade de palavras nos PAAs,
PAA ¢ a quantidade de PAAs reportados pelas empresas anualmente;
TAM ¢ o tamanho da empresa;

ROA ¢ o retorno da empresa no ano,

END representa o endividamento;

BIG4 ¢ a dummy da empresa que realiza a auditoria;

NCG dummy nivel de governanca de acordo com o segmento da B3 e
€ € o termo de erro da regressao.

| Revista Ambiente Contabil - UFRN — Natal-RN. v. 17, n. 1, p. 69 — 90, Jan./Jun., 2025, ISSN 2176-9036.




79

| Ana Claudia Santo Lima, Cleidinara Ribeiro Dias, Lucio de Souza Machado e Carlos Henrique Silva do Carmo |

4 Resultados e Analises
4.1 Estatistica descritiva
Com o propésito de alcangar o objetivo desta pesquisa, os dados foram submetidos a

analise descritiva para identificagdo de seu comportamento. Na Tabela 2 sdo expostas as
informacdes relacionadas a analise descritiva das variaveis utilizadas neste estudo.

Tabela 2

Analise descritiva dos dados
Variavel Média Mediana Desvio padrio Minimo Maximo Obs.
SUAV1 0.4497 0.3194 0.4457 0.0021 2.4803 119
SUAV2 0.1548 0.1177 0.1347 0.0000 0.6602 119
FLESCH 10.8235 12 7.0418 0 30 119
LENGHT 6.9872 7.0273 0.3736 5.5759 7.6221 119
PAA 3.0840 3 1.2183 1 6 119
TAM 16.1548 16.1535 1.2020 10.9112 19.0151 119
ROA 0.0357 0.0411 0.0788 -0.3890 0.3273 119
END 0.6567 0.6818 0.2023 0.0506 1.5636 119

Fonte: dados da pesquisa.

Os resultados descritivos demonstram que tanto a SUAV1 quanto a SUAV?2 possuem
desvio padrdo abaixo de 1, ou seja, os elementos que compdem estas varidveis sao
concentrados. Em relacao a média, nota-se que a SUAV1 (0.4497) possui uma média maior do
que a SUAV?2 (0.1548), este aspecto evidencia que os valores da suavizacdo intencional geral
dos resultados ocorre em maior quantidade.

A respeito do indice de FLESCH, a média alcancada ¢ de 10.8235, tal resultado explica
que o texto ¢ dificil de compreender, pois a medida que o texto se aproxima de zero mais
complexidade de entendimento ele possui, além disso, nota-se a dispersdo dos dados desta
variavel ao observar seu desvio padrao (7.0418). A varidvel LENGTH tem valores minimos e
maximos aproximados, a sua média ¢ de 6.9872, neste caso, observa-se que a extensdo dos
textos € similar. J4 a quantidade média de PA As reportados pelas empresas € de 3, isto significa
que as empresas ndo emitiram muitos PAAs anualmente.

Em relacdo ao TAM das empresas, a média obtida ¢ de 16.1548, pode-se notar que os
valores minimos e maximos ndo possuem uma discrepancia acentuada. Sobre o ROA, a média
¢ de 0.0357 isto indica que, em geral, as empresas nao obtiveram um retorno significante.
Entretanto, conforme apresentado na Tabela, algumas empresas, na verdade, tiveram retornos
negativos (-0.3890). A variavel END atingiu a média de 0.6567, isto comprova que as empresas
ndo estdo muito endividadas.

4.2 Correlacao
Embora a correlagdo ndo seja pressuposi¢cao imprescindivel para a regressao quantilica

(Greene, 2000), realizou-se a correlacdo de Spearman para verificar a associagdo entre as
variaveis. A Tabela 3 traz os resultados desta associagao.
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Tabela 3

Correlagdo de Spearman
SUAV1 SUAV2 FLESCH LENGHT PAA TAM ROA END

SUAV1 1
SUAV2 0.0943 1
FLESCH -0.0667 -0.1165 1
LENGHT -0.1440 0.0852 0.0619 1
PAA -0.0875 0.0412 0.1654 0.7507 1
* ek
TAM -0.0897 0.2225 -0.5011 0.3037 0.1008 1
*kek %
ROA -0.1326 -0.1042 0.1997 -0.1054 -0.2117  -0.0789 1
*% *%
END 0.0395 -0.0038 -0.3229 0.1341 0.1195  0.2389 -0.5280 1
*% %k xXN%

Nota:* indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indicam significancia a 1%.
Fonte: dados da pesquisa..

A legibilidade, mensurada pela varidvel FLESCH, sugere uma relagdo negativa tanto
com SUAV1 quanto com SUAV2, entretanto, tal correlagdo ndo atinge significancia estatistica.
Da mesma forma, as varidveis LENGHT ¢ PAA também nao demonstram uma relagao
estatisticamente significativa com nenhuma das varidveis dependentes (SUAV1 e SUAV?2).
Além disso, LENGTH e PAA mostra um indicativo de relagdo negativa com a SUAVI e
positiva com a SUAV2.

Quanto a quantidade de PAA emitidos, observa-se uma relagdo positiva e significativa,
a um nivel de 10%, com a legibilidade (FLESCH). Da mesma forma, as variaveis PAA e
LENGTH apresentam uma correlagdo de 0.7507, com significancia estatistica de 1%, indicando
a presenca de multicolinearidade. Diante desse cenario, os dados foram estimados de forma
separada para examinar a relacdo das trés proxies independentes (FLESCH, LENGHT e PAA)
com a suavizagdo intencional dos resultados. No que diz respeito as demais variaveis
independentes, os resultados sugerem a auséncia de multicolinearidade, uma vez que os
coeficientes sao significativamente inferiores a 0.70, conforme orientado por Favero e Belfiore
(2017).

4.2 Analise Multivariada

Por fim, para verificar o impacto dos PAAs na suavizacdo intencional geral de
resultados e suavizagdo intencional de resultados por accruals, foram estimadas regressoes
quantilicas nos quantis 0.25, 0.50 e 0.75. Os resultados sdo apresentados na Tabela 4 nos painéis
A (Suavizagdo intencional geral de resultados) e B (Suavizagdo intencional de resultados por
accruals).
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Tabela 4

Analise multivariada da SUAVI e SUAV?2

Painel A: SUAV1 - Suavizag¢ao intencional geral de resultados

MODELO 1 MODELOQO 2 MODELO 3
Suavizacdo e FLESCH Suavizacdo e LENGHT Suavizagdo e PAA
Variaveis | (.25 0.50 0.75 025  0.50 0.75 0.25 0.50 0.75
Coef. Coef. Coef. Coef. Coef. Coef. Coef. Coef. Coef.
(E;t (Est T) (Est T) (%st (EstT) (Est T) (EstT) (EstT) (EstT)
FLESCH | -0.0036  -0.0014  -0.0029
(-0.65) (-0.19) (-0.34)
LENGHT 0.0133  -0.0270  -0.1162
(0.14)  (-0.20) (-0.79)
PAA 0.0008  -0.0283  -0.0361
(0.03) (-0.71) (-0.74)
TAM -0.0234  -0.0069  -0.0059 |-0.0252 -0.0002  0.0100 |-0.0211  -0.0048 0.0058
(-0.76)  (-0.17) (-0.12) | (-0.83) (-0.01) (0.22) (-0.75) (-0.13) (0.13)
ROA -1.2906  -1.6375 -2.2098 |-1.3352 -1.5613  -2.1720 |-1.3916 -1.3627  -2.1207
(-2.51%%) (-2.37*%)  (-2.76%) | (-2.66%) (-2.25**) (-2.88%*) | (-2.78%) (-2.03**)  (-2.58)
END -0.3069  -0.3780 -0.5505 |-0.2754 -0.3100 -0.4917 |-0.3112 -0.1858  -0.4915
(-1.53)  (-1.40) (-1.76%) | (-1.36) (-1.11) (-1.62) | (-1.53) (-0.68) (-1.47)
BIG4 0.0136  -0.0021  -0.0323 | 0.0622 -0.0192 -0.0214 | 0.0489  -0.0232  -0.0614
(0.12) (-0.01)  (-0.19) | (0.63) (-0.14) (-0.14) (0.44) (-0.16) (-0.34)
NGC 0.0580  0.0156  -0.0647 | 0.0645 0.0027  -0.0664 | 0.0609 0.0082 -0.0924
(0.90) (0.18) (-0.64) | (1.01) (0.03) (-0.69) (0.94) (0.10) (-0.87)
Ano Sim
Obs. 119
R? 0.0616  0.0929  0.1667 | 0.0568 0.0921  0.1689 | 0.0565 0.0942  0.1752
Painel B: SUAV2 - Suavizacio intencional de resultados por accruals
MODELO 4 MODELO 5 MODELO 6
Suavizacdo e FLESCH Suavizacdo e LENGHT Suavizagdo e PAA
Varidveis | (.25 0.50 0.75 0.25 0.50 0.75 0.25 0.50 0.75
Coef. Coef. Coef. Coef. Coef. Coef.
(Est (g:f% (g:f% (g:f% (EstT) (EstT) | (EstT) (EstT) (EstT)
D
FLESCH | -0.0002  0.0010  -0.0019
(-0.17) (0.40) (-0.62)
LENGHT 0.0111  -0.0011 -0.0123
(0.39)  (-0.03) (-0.21)
PAA 0.0051 -0.0020  -0.0066
(0.60) (-0.15) (-0.36)
TAM 0.0166  0.0363 0.0488 0.0162  0.0347 0.0587 | 0.0167 0.0375 0.0591
(1.87%) (2.56 **) (2.73**) | (1.82%) (2.48**) (3.25%%) |(2.03**) (2.89%*) (3.39%**)
ROA -0.0257 -0.2710 -0.2645 | -0.2985 -0.2397 -0.1664 |-0.2904 -0.2360  -0.2393
(-1.75%)  (-1.15) (-0.89) | (-2.04**) (-1.04)  (-0.56) |(-1.99%*)  (-1.03) (-0.77)
END -0.0470  -0.1059  -0.1619 | -0.0650 -0.0917 -0.1145 |-0.0560 -0.0861  -0.1380
(-0.82) (-1.15) (-1.39) (-1.10)  (-0.99) (-0.96) (-0.95)  (-0.92) (-1.10)
BIG4 0.0042  -0.0235  0.0264 0.0119 -0.0193 0.0467 | 0.0115 -0.0271 0.0476
(0.13) (-0.46) (0.41) (0.41)  (-0.43) (0.80) (0.36) (-0.53) (0.69)
NGC -0.0430 -0.0347 -0.0190 | -0.0438 -0.0280 -0.0383 |-0.0381  -0.0421 -0.0446
(-2.33**)  (-1.17) (-0.51) | (-2.35**) (-0.96)  (-1.02) |(-2.02**) (-1.41) (-1.12)
Ano Sim
Obs. 119
R? 0.0885  0.1317  0.1585 0.0888  0.1314  0.1554 0.0925 0.1316 0.1549
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Nota: * indica significancia a 10%, ** indica significancia a 5% e *** indicam significancia a 1%.
Fonte: dados da pesquisa..

Quanto a legibilidade (FLESCH) dos PAAs, conforme evidenciado na Tabela 4, ndo se
observa uma relagdo significativa em nenhum dos quantis com a SUAV1 e a SUAV2. Neste
sentido, a complexidade do texto parece ndo influenciar a pratica de suavizacao intencional de
resultados. De forma semelhante, Kohler er al. (2020), por meio de uma andlise adicional,
constataram que os PAAs ndo apresentam valor comunicativo para investidores nado
profissionais. Os resultados indicam que a legibilidade dos PAAs ndo tem potencial de afetar a
suavizag¢ao intencional de resultados.

Uma possivel explicagdo para este resultado estd no fato de que o texto ndo possui poder
de comunicar as informagdes com clareza diante de sua elevada complexidade, desta forma, ¢
incapaz de interferir nos procedimentos das empresas ou nas escolhas discricionarias dos
gestores. Portanto, rejeita-se a H1 - relacdo negativa e significativa entre o nivel de legibilidade
dos Principais Assuntos de Auditoria (PAAs) e a suavizagao intencional de resultados - desta
pesquisa.

A variavel LENGTH apresenta sinais de uma relagio positiva apenas no quantil 0.25
com SUAV1 e SUAV2, porém sem significincia estatistica. Em contraste, nos percentis 0.50 e
0.75, as indica¢des sugerem uma relagdo negativa, também sem significAncia estatistica.
Consequentemente, rejeita-se a H2 - a existéncia de uma relag@o positiva e significativa entre a
quantidade de palavras nos Principais Assuntos de Auditoria (PAAs) e a pratica de suaviza¢ao
intencional de resultados - desta pesquisa.

Existe uma propensao natural para considerar textos mais longos como mais complexos.
Entretanto, Li (2006) destaca que relatérios com uma maior quantidade de palavras ndo
necessariamente sdo mais complexos. Assim, a variavel LENGTH pode tanto contribuir para
uma maior complexidade nos textos quanto proporcionar explicacdes mais abrangentes. Os
resultados obtidos neste estudo evidenciam que o tamanho dos textos ndo tem um impacto
significativo na pratica de suavizagao intencional de resultados pelas empresas da amostra.

Em se tratando da variavel PAA, ndo ha associagdo significativa com a suavizagao de
resultados, porém, hé indicio de uma relagdo positiva no quantil 0.25 e negativa nos quantis
0.50 € 0.75 com a SUAV1 e SUAV2. Quanto ao sinal indicativo de uma relacdo positiva,
observa-se que a medida que as empresas emitem mais PAAs, aumentam a possibilidade de
influenciar os resultados por meio da pratica de suavizacao intencional, mas isto ocorre apenas
com empresas que praticam pouca suavizagdo. No tocante ao indicio de uma relagdo positiva,
observa-se que empresas que suavizam mais podem divulgar um maior numero de PAAs
porque buscam construir credibilidade para continuar adotando praticas de suavizagdo por
apresentar resultados financeiros mais estaveis e previsiveis. Desta forma, rejeita-se a H3 - ha
relacdo positiva e significativa entre a quantidade dos Principais Assuntos de Auditoria (PAAs)
reportados pela empresa e a suavizacao intencional de resultados - adotada nesta pesquisa.

Ao considerar as variaveis de controle deste estudo, a varidvel TAM representada pelo
logaritmo do ativo total, possui uma relagdo positiva e significante somente com a SUAV2 nos
quantis 0.25, 0.50 e 0.75. Assim, sugere-se que quanto maior for a empresa auditada, maior sera
a probabilidade de que, devido as muitas operacdes ¢ a complexidade das informacgdes
apresentadas, haja tendéncia em gerenciar os resultados por meio da suavizagdo. Neste sentido,
por apresentar apenas significincia na suavizagdo por accruals, nota-se a tendéncia da
ocorréncia de um trade-off entre o gerenciamento por accruals e o gerenciamento por operagoes
(Zang, 2012).

Quanto ao ROA, de maneira geral, observa-se um coeficiente negativo e
estatisticamente significativo com SUAVI e SUAV2. Isso sugere que as empresas
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possivelmente estdo adotando uma abordagem mais conservadora, visando a apresentacao de
resultados mais estaveis, especialmente diante de variagcdes operacionais significativas ao longo
do tempo. Este resultado ¢ condizente com Reid et al. (2019) que constataram relagdo negativa
e significativa do ROA com gerenciamento por accruals.

No que diz respeito a varidvel END das companhias, os achados possuem coeficiente
negativo com a SUAV1 e SUAV2, embora sem significancia estatistica. Assim, sugere-se que
o endividamento das empresas seja baixo, por isso, hd o indicativo de associacdo negativa na
suavizacao intencional geral e por accruals. Este achado acompanha a premissa confirmada por
Castro e Martinez (2009) que encontraram uma relagdo positiva entre endividamento das
empresas € a pratica de suavizacao de resultados, indicando que as empresas com alto nivel de
exigiveis s30 mais propensas a suavizar seus resultados.

Acerca da variavel BIG4 o coeficiente, em suma, ¢ negativo para a SUAV1 e positivo
para a SUAV2, no entanto, em ambas as analises ndo ha significancia estatistica. Os indicios
sobre esta variavel sugerem que as empresas mesmo que sejam auditadas por uma big four nao
produz um ambiente de melhor qualidade da informacao contébil, desta forma, as empresas
ainda poderiam utilizar de escolhas contdbeis para manipulagdo da informagao.
Semelhantemente, os resultados de Ozili (2017) afirmam que a suaviza¢do nao ¢ reduzida em
funcao das empresas serem auditadas pelas big four.

Relacionado a variavel NGC tanto para a SUAV1 quanto para a SUAV?2 o coeficiente,
em geral, mostra-se negativo, porém possui significancia estatistica somente no quantil 0.25 da
SUAV?2. Desta forma, pode ser observado que um nivel de governanca diferenciado de acordo
com a B3 ndo influencia na pratica de suavizagdo de resultados das organizagdes, este achado
vai de encontro ao resultado do estudo de Bianchet et al. (2019). No caso desta pesquisa, pode
ser verificado que as empresas que estdo em um nivel mais alto de governancga corporativa ndo
mitigam a pratica de suavizagao de resultados.

5 Consideracoes Finais

Esta pesquisa teve como objetivo geral verificar o impacto dos PAAs na pratica de
suavizacao intencional de resultados nas empresas do setor elétrico brasileiro. Os resultados
encontrados sugerem que 0os PAAs, mensurados a partir de trés proxies: a quantidade de PAAs
reportados por empresa e por ano, o indice de legibilidade de FLESCH e a quantidade de
palavras medida pela LENGHT; aparentemente ndo exercem impacto significativo na adogao
da prética de suavizacdo intencional nos resultados financeiros das empresas analisadas.

As evidéncias obtidas indicaram que a inclusao dos PAAs no relatério dos auditores ndo
teve impacto significativo na melhoria da qualidade das auditorias conduzidas pelos auditores
nem influenciou de forma substancial a restrigdo do comportamento dos gestores. Mais
especificamente, observou-se que a pratica de suavizacdao intencional de resultados, uma
estratégia contabil empregada para apresentar uma imagem financeira mais estavel, ndo foi
impactada significativamente pela implementagdo dos PAAs. Estas constatacdes destacam a
importancia de uma analise mais aprofundada de politicas e praticas em vigor, com o intuito de
promover mudangas efetivas e relevantes na divulgacdo de informagdes no relatorio de
auditoria.

Embora os resultados ndo tenham significancia estatistica, eles revelaram que o indice
de FLESCH traz uma tendéncia de dificuldade na leitura dos PAAs, indicando que as
informagdes apresentadas podem estar contribuindo para a suavizagdo de resultados, o que
possibilita aos gestores a realizagdo de manipulagdo de informagdes de forma sutil. Neste
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sentido, os achados levantam duvidas sobre a capacidade dos PAAs em fornecer informagdes
mais transparentes aos interessados. Tal indicio vai ao encontro da afirmagao de Kohler et al.
(2020), que argumentam que os PAAs carecem de valor comunicativo para investidores nao
profissionais.

Ao examinar a extensdo do texto (LENGTH), observa-se que os PAAs ndo
desempenham o papel de inibidores de distor¢ao de informacgdes. Assim sendo, a divulgacao
adicional de informacgdes pelas firmas de auditoria ndo implica necessariamente um controle
eficaz sobre a pratica de manipulacao de dados. A auséncia de uma relagdo significativa entre
a quantidade de PAAs divulgados e a suavizagdo intencional de resultados indica que outros
fatores podem estar influenciando essa dinamica, por exemplo, a ado¢ao de uma abordagem de
comunicagdo de PAAs pode ocorrer sem afetar diretamente a estabilidade dos resultados
financeiros. Esta evidéncia aponta para a complexidade da relagdo entre a divulgacdo de PAAs
e fatores que afetam a transparéncia e integridade das informagoes.

Este estudo traz contribui¢des importantes para a expansao da literatura existente em
duas frentes cruciais. Em primeiro lugar, vai além das pesquisas anteriores conduzidas no
Brasil, fornecendo novas evidéncias sobre a divulgagcdo dos PAAs e a pratica de gerenciamento
de resultados por meio da suavizacdo intencional. Além disso, a abordagem na mensuragao dos
PAAs ¢ inovadora, realizada por meio de trés proxies - legibilidade, extensdo do texto e
quantidade de PAAs emitidos por ano - e explorou aspectos que até¢ entdo nao haviam sido
devidamente explorados na literatura brasileira sobre a tematica. Em segundo lugar, a pesquisa
ndo apenas oferece insights valiosos para a comunidade académica, mas também colabora com
reguladores e normatizadores ao apontar a necessidade de melhorias nos relatdrios de auditoria.
J4 que, em contraste com a expectativa, a divulgagdo dos PAAs ndo resulta numa maior
transparéncia das informagdes, destacando a importancia de revisdes e ajustes na comunicagao
desses aspectos criticos de auditoria para promover uma maior eficacia no fornecimento de
informacdes as partes interessadas.

Como limitagdo desta investigagdo, ressalta-se a impossibilidade de generaliza¢dao dos
resultados. Outo limitador € o tamanho da amostra, bem como a utilizagdo de apenas um setor
para a execuc¢do da pesquisa. Por fim, para estudos futuros, sugere-se que sejam analisados
aspectos como empresas familiares € ndo familiares, além de caracteristicas das firmas de
auditoria como honorarios e o género dos auditores. Além disso, pode ser utilizado outras
métricas para mensurar a suavizacao de resultados.
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