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Resumo
Objetivo: A pesquisa tem como objetivo analisar quais sdo as principais caracteristicas
qualitativas do relatério do auditor independente e do comité de auditoria das empresas listadas
na B3.

Metodologia: A pesquisa ¢ descritiva e os dados apresentam informacdes de 189 diferentes
empresas conforme classificagdao da bolsa de valores, 10 setores e 19 subsetores.

Resultados: Para os comités de auditoria, foi observado um aumento consistente na publicagao
dos Relatorios do Comité de Auditoria, refletindo maior transparéncia € compromisso com as
boas praticas de governanga corporativa. Adicionalmente, a frequéncia de reunides variou
conforme o setor € o contexto econdmico, com incremento em anos de instabilidade,
evidenciando maior atuagdo dos comités em periodos criticos.

Contribuicdes do Estudo: Oferecer uma abordagem empirica nacional pouco explorada,
quanto por propor um olhar integrado entre auditoria e governanga. Recomenda-se que estudos
futuros avancem na mensuracao da efetividade desses comités com base em indicadores
objetivos de desempenho e impactos financeiros das empresas.

Palavras-chave: Auditoria Independente; Comité de Auditoria; Qualidade da Auditoria;
Governanca Corporativa

Abstract
Purpose: The research aims to analyze the main qualitative characteristics of the independent
auditor's report and the audit committee's report of companies listed on the B3 (Brazilian Stock
Exchange).

Methodology: The research is descriptive, and the data presents information from 189 different
companies according to the stock exchange classification, 10 sectors, and 19 subsectors.

Results: For the audit committees, a consistent increase in the publication of Audit Committee
Reports was observed, reflecting greater transparency and commitment to good corporate
governance practices. Additionally, the frequency of meetings varied according to the sector
and the economic context, with an increase in years of instability, evidencing greater activity
of the committees during critical periods.

Contributions of the Study: To offer a little-explored national empirical approach, as well as
to propose an integrated view between audit and governance. It is recommended that future
studies advance in measuring the effectiveness of these committees based on objective
performance indicators and financial impacts on companies.
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Resumen
Objetivo: La investigacion tiene como objetivo analizar las principales caracteristicas
cualitativas del informe del auditor independiente y del informe del comité de auditoria de las
empresas listadas en la B3 (Bolsa de Valores de Brasil).

Metodologia: La investigacion es descriptiva y los datos presentan informacion de 189
empresas diferentes, clasificadas segtin la bolsa de valores, 10 sectores y 19 subsectores.

Resultados: En el caso de los comités de auditoria, se observdo un aumento constante en la
publicacion de sus informes, lo que refleja una mayor transparencia y un compromiso con las
buenas practicas de gobierno corporativo. Ademas, la frecuencia de las reuniones varié segun
el sector y el contexto econdmico, con un incremento en afos de inestabilidad, lo que evidencia
una mayor actividad de los comités durante periodos criticos.

Contribuciones del Estudio: Ofrecer un enfoque empirico nacional poco explorado, asi como
proponer una vision integrada entre auditoria y gobierno corporativo. Se recomienda que los
estudios futuros profundicen en la medicion de la eficacia de estos comités basandose en
indicadores objetivos de desempefio y en el impacto financiero en las empresas.

Palabras clave: Auditoria independiente; Comité de auditoria; Calidad de la auditoria;
Gobierno corporativo

1 Introducao

A expansdo do mercado de capitais brasileiro nos tltimos anos tem atraido dezenas de
empresas € novos investidores, brasileiros e estrangeiros, em busca de recursos necessarios para
a execu¢do das suas estratégias conforme Agenda para o Desenvolvimento do Mercado de
Capitais (ANBIMA, 2025). Essa base de investidores se apresenta mais sofisticada e atenta, o
que requer um adequado funcionamento dos mercados de capitais (ANBIMA & B3, 2025). A
confiabilidade desempenha papel essencial no funcionamento efetivo dos mercados de capitais,
sendo as boas praticas de governanca corporativa uma ferramenta importante diante desse
cenario (Leal & Salto, 2003; BM&FBOVESPA, 2019)

Para Zraiq e Fadzil (2018), um dos mecanismos da governanga corporativa ¢ o comité
de auditoria, cujo objetivo € amparar o conselho de administracio na demonstragao de
transparéncia e integridade nos relatorios financeiros. O comité de auditoria, juntamente com o
conselho de administracdo, possui como uma de suas atribuicdes o monitoramento dos
controles internos das empresas para que operem com efetividade e ndo tenham deficiéncias
(Zraiq & Fadzil, 2018).

A maioria das empresas envolvidas em fraudes ou escandalos financeiros nao
apresentam membros independentes ou com expertise financeira em seu quadro estatutario do
comité de auditoria (Farber, 2004). O referido comité tem em sua gama de responsabilidades a
divulgacdo de informagdes contabeis, a supervisao de integridade do ambiente de riscos e
controles internos, além de atuar ativamente na relagdo com a auditoria independente (Peleias
Segreti & Costa 2009). Estudos mais recentes (Al-Matari et al., 2021; Garcia-Sanchez &
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Nogueira, 2022) reforgam que comités com maior independéncia e expertise financeira tendem
a elevar a qualidade da auditoria.

Dito isto, o auditor independente tem sido apontado como um dos principais
mecanismos externos de governanga (Aguilera, Desender, Bednar & Lee, 2015; Bueno,
Nascimento, Lana, Gama & Marcon, 2018), uma vez que ele tem o papel de emitir uma opinido
imparcial sobre os numeros publicados nas demonstra¢des financeiras.

Diante do exposto, chegou-se a seguinte pergunta de pesquisa: Quais sao as principais
caracteristicas qualitativas do relatorio do auditor independente e do comité de auditoria
das empresas listadas na B3?

Assim, o presente estudo tem como objetivo geral analisar quais sdo as principais
caracteristicas qualitativas do relatorio do auditor independente e do comité de auditoria das
empresas listadas na B3. Tendo como objetivo especifico: 1) compreender como esses comités
sdo estruturados; ii) quais praticas adotam; iii) qual o seu papel efetivo no ambiente de
governanga corporativa; iv) expor as caracteristicas do relatorio do comité e do auditor de forma
segregada por setor econdmico vide classificagdo da B3; e v) verificar possiveis variagdes
qualitativas no Relatorio do Auditor Independente (RAI), documento que consolida a opinido
do auditor sobre a fidedignidade das demonstragdes financeiras, conforme exigido pela NBC
TA 700 (Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON, 2023)

Apesar de a literatura sobre governanga corporativa reconhecer os papéis fundamentais
do auditor independente e do comité de auditoria na qualidade das demonstrag¢des financeiras e
dos relatorios de auditoria (Beasley, Carcello, Hermanson & Lapides, 2000; Aguilera et al.,
2015; IBRACON, 2023), existe uma lacuna no entendimento integrado e empirico das
interagdes entre as caracteristicas destes comités e as variagdes qualitativas contidas nos
Relatorios do Auditor Independente (RAI). Estudos anteriores tendem a analisar isoladamente
0 impacto da governanga corporativa ou da auditoria, sem explorar de forma conjunta como as
particularidades estruturais e operacionais do comité, como independéncia, expertise e
frequéncia de reunides, afetam diretamente a credibilidade, transparéncia e rigor dos pareceres
emitidos (Cunha, Pletsch e Silva (2015; Garcia-Sanchez e Nogueira (2022); Machado, Souza e
Pereira (2022).

Oferecer uma abordagem empirica nacional pouco explorada, quanto por propor um
olhar integrado entre auditoria e governanga. Recomenda-se que estudos futuros avancem na
mensuracao da efetividade desses comités com base em indicadores objetivos de desempenho
e impactos financeiros das empresas.

2 Revisao da Literatura

O comité de auditoria tem como objetivo auxiliar na estrutura de governanca
corporativa, atuando como elo entre o conselho administrativo, a auditoria independente e a
gestdo executiva (IBGC, 2023). Segundo Cunha (2008), hd uma grande demanda por
profissionais com expertise em contabilidade, riscos financeiros e compliance regulatério para
compor esses comités. Além disso, o comité de auditoria supervisiona processos criticos, como:
preparacdo e divulgagdo de relatdrios financeiros (incluindo a adog¢do de padrdes contabeis
como CPC/IFRS); avaliagdo da auditoria externa (selecdo do auditor, anélise de honorarios e
revisdo do plano de trabalho); e, monitoramento de controles internos (como politicas
antifraude e gestao de riscos operacionais) (IBGC, 2023).

Essas atribuicdes sdo exercidas por meio de reunides periodicas com auditores
independentes, gestores e a alta administragdo, assegurando a integridade das demonstracdes
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financeiras (IBGC, 2023). Conforme o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC,
2023), o comité representa uma das melhores praticas de governancga corporativa, atuando como
apoio ao conselho administrativo.

O comité de auditoria tem um importante papel de suporte junto ao conselho de
administracdo, fortalecendo a atuagdo deste em sua missdo de proteger as organizagdes no
melhor interesse de seus negocios (IBGC, 2017). Desta forma, O comité de auditoria tem a
responsabilidade de monitorar a eficacia dos controles internos, assim como das politicas e
procedimentos voltados para a prevencao de fraudes, conflitos de interesse e outros desvios de
conduta que possam afetar a organizacao (IBGC, 2017).

Os conselhos de administragdao lidam com uma vasta agenda, e algumas delas requerem
estudo mais aprofundado para que os conselheiros tomem decisdes mais embasadas. E o caso
dos assuntos relacionados a conformidade (tanto em relagdo as normas e a legislacdo, quanto
em relacdo a politicas internas), riscos, auditoria ¢ demonstragdes financeiras, que sdo objeto
de trabalho dos comités de auditoria.

O Comité de Auditoria Estatutario (CAE) “é um 6rgdo de governanga corporativa
responsavel por supervisionar os processos de auditoria interna ¢ externa de uma empresa”
(IBGC, 2023, p. 45). O CAE atua como um mediador entre a administragdo da empresa, os
auditores e os acionistas, assegurando que as praticas contabeis sejam transparentes € que 0s
riscos financeiros sejam adequadamente administrados (IBGC, 2017).

O CAE deve elaborar o relatorio contendo atividades, resultados, conclusdes e
recomendacdes, bem como quaisquer divergéncias relevantes entre a administragdo e os
auditores independentes. Os comités de auditoria ndo estatutdrios devem informar as suas
atividades trimestralmente ao conselho de administragao.

O IBGC (2023) adota a orientagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para
definir governanga corporativa, a qual se estabelece como um conjunto de praticas que tém por
finalidade otimizar o desempenho de uma companhia ao proteger todas as partes interessadas
(investidores, empregados e credores), promovendo o acesso ao capital.

O comité de auditoria, por sua vez, atua como 6rgao de apoio ao conselho, com fungdes
especificas, como a supervisdo de relatorios financeiros e a gestdo de riscos, conforme as
diretrizes do IBGC (2022) e do Novo Mercado (B3, 2024).

A auditoria independente exerce um papel central na governanga corporativa ao analisar
a conformidade das demonstracdes financeiras com normas locais e internacionais (como
IFRS). Suas conclusdes sdo de interesse dos proprietarios, do Conselho de Administra¢do e
do Comité de Auditoria, 6rgdo responsavel por fiscalizar o trabalho dos auditores
independentes, além de analistas e investidores (Caixeta & Martins, 2016).

De acordo com a CVM (2024), para que a auditoria independente seja efetiva, ela
precisa seguir as regras da Instrucdo Normativa CVM n° 480/2009. Essa norma define os
critérios para o registro dos auditores, sua independéncia e os procedimentos que devem ser
adotados.

A auditoria independente, também chamada de externa, € muito importante para garantir
que as informacgdes financeiras apresentadas pelas empresas sejam confiaveis. Isso ajuda a
fortalecer a confianca no mercado de capitais, beneficiando todos os envolvidos (CVM, 2024).
Além disso, a responsabilidade do auditor independente ndo € apenas profissional, mas também
social, pois sua atuacdao tem um impacto relevante tanto nas organiza¢des quanto na sociedade
como um todo.

Dentre suas responsabilidades, encontram-se: resguardar o patrimonio dos investidores
preferenciais em valores mobiliarios; do patrimdnio de entidades publicas e de economia mista;
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na preservacdo das oportunidades de empregos aos trabalhadores e da continuidade das
empresas (Magalhaes, Lunkes & Muller, 2001). Aratjo (2020) fala sobre os beneficios de fazer
uma auditoria em uma organiza¢do, ¢ um deles ¢ a possibilidade de detectar fraudes,
beneficiando empresa quanto a partir da evolucao dos controles das operagdes contabeis e
financeiras. A principal vantagem da auditoria ¢ que ela oferece aos acionistas uma opinido
clara e imparcial sobre a situacdo econdmica e financeira da empresa, através de um parecer
que aumenta a credibilidade dos nimeros apresentados e valoriza a companhia auditada.

Além disso, conforme Andrade e Ohayon (2022), a avaliacdo deve objetivar
julgamentos de conformidade aos requisitos legais e regulatérios aplicéveis e evitar problemas
econdmicos para o mercado.

2.1 Estudos Anteriores

Kent et al. (2010) e Vlaminck e Sarens (2012), evidenciaram que o aumento no nimero
de membros independentes no comité reduz o gerenciamento de resultados, refletindo em
melhor qualidade das demonstragdes contabeis, destacando que a presencga ¢ atuagdo efetiva do
comité sdo fatores que contribuem positivamente para a qualidade dos trabalhos de auditoria.
Eles indicaram que um comité bem estruturado, com membros qualificados e atuantes,
supervisiona melhor os auditores independentes, promovendo maior rigor na revisdo das
demonstragdes financeiras e na identificagdo de riscos e irregularidades.

Por sua vez, Boo ¢ Sharma (2008), em estudo nos Estados Unidos, encontraram
resultados contrarios, observando que comités com maior propor¢do de membros
independentes poderiam estar associados a auditores de qualidade inferior. Contudo, Rainsbury,
Bradbury e Cahan (2008), analisando dados da Nova Zelandia, ndo identificaram correlagao
significativa entre independéncia dos membros do comité e sua expertise financeira, o que
aponta para diferengas contextuais e a necessidade de estudos locais que considerem as
particularidades regulatorias e culturais.

Nesse sentido, pesquisas como as de Abbott et al. (2003), Hoitash, Hoitash e Bédard
(2009) nos EUA e Zaman, Hudaib e Haniffa (2011) no Reino Unido aprofundaram a discussao
sobre a influéncia da independéncia e frequéncia de reunides do comité na qualidade da
auditoria, sugerindo que comités que retinem-se regularmente e sdo compostos por membros
efetivamente independentes contribuem para auditorias de maior qualidade. Archambeault e
Dezoort (2001) também reforcaram que a realizagdo efetiva de reunides ¢ um indicador de
maior eficiéncia do comité em suas fungodes.

No contexto especifico da auditoria e governanga corporativa americanas, Robinson e
Owens-Jackson (2009) demonstraram que a independéncia, expertise financeira e
conhecimento especifico da empresa pelos membros do comité estdo associados a menores
indices de troca de auditor apds a emissdao de pareceres modificados, embora frequéncia das
reunides e experiéncia em governanga ndo tenham apresentado efeito significativo sobre
mudancas de auditor.

No Brasil, Oliveira, da Cunha e Santos (2014) analisaram a relacdo entre as
caracteristicas dos comités de auditoria e o atraso na emissdo dos relatorios de auditoria em 95
empresas da BM&FBovespa, verificando que tais caracteristicas estdo inversamente
relacionadas ao atraso, o que implica um papel dos comités na agilidade e qualidade da
auditoria. Entretanto, caracteristicas da empresa e da firma auditora revelaram relagdo fraca
com o atraso. Complementando essa linha, Dagostini e Cunha (2014) investigaram a associagao
entre as caracteristicas do comité e os tipos de parecer emitidos em 132 empresas na
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BM&FBovespa, constatando que nem todas as caracteristicas dos comités possuem impacto
significativo nos relatorios modificados emitidos, o que sugere complexidade na relagdo entre
governanga ¢ qualidade da auditoria.

Cunha, Pletsch e Silva (2015) examinaram caracteristicas do comité de auditoria, da
empresa e do auditor com o prazo de publicagdo das demonstragdes financeiras, identificando
que aspectos como endividamento, setor econdmico, honorarios por servigos nao relacionados
a auditoria e auditorias conduzidas por firmas Big Four influenciam significativamente a
divulgacdo tardia das informacdes financeiras, o que traz implicacdes para a governanga e
transparéncia.

Garcia-Sanchez e Nogueira (2022) conduziram uma meta-analise de estudos
internacionais e confirmaram que comités de auditoria bem estruturados — em termos de
independéncia, tamanho adequado e expertise financeira — elevam a qualidade das
demonstragdes contabeis e reduzem riscos de gerenciamento de resultados.

Machado, Souza e Pereira (2022) analisaram empresas de commodities e evidenciaram
que, aumentou a atuagdo dos comités de auditoria na adogdo de praticas que reforgam
transparéncia, apuracdo de denuncias e formalizagdo de procedimentos, refletindo em
melhorias perceptiveis nos relatdrios dos auditores externos.

Esses resultados sao consistentes com a tendéncia de outros estudos recentes, que
conectam a evolucdo regulatoria e aprimoramentos de governanga as respostas mais ageis a
riscos, mas destacam, a partir de 2020, um enfoque maior em qualidade informacional,
transparéncia e prestacdo de contas aumentada nos relatorios dos auditores independentes.

3 Procedimentos Metodoldégicos

Quanto aos objetivos, a pesquisa € descritiva, quanto aos procedimentos, o estudo
classifica-se como documental. Enquadra-se como uma pesquisa bibliografica, pois utiliza
obras de outros autores que ja trataram sobre o tema que serd estudado. Quanto a natureza, trata-
se de uma pesquisa qualitativa.

A pesquisa tem como populagdo todas as empresas listadas no segmento de governanga
do Novo Mercado, totalizando 189 empresas brasileiras. A classificacao foi realizada conforme
lista da B3, durante o periodo de 2018 a 2024. A consulta da presenga do Comité de Auditoria
foi realizada por meio do Formulario de Referéncia disponibilizado no site eletronico da CVM.

Para a amostra, selecionou-se as empresas que possuiam Comité de Auditoria, com a
publicacao do relatorio de auditoria no ano de referéncia através das Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFP) publicadas na CVM.

A fim de alcangar os objetivos propostos para esse estudo, foi utilizado como parametro
o método proposto por Almeida e Dalmécio (2020), que buscou analisar dados secundarios de
empresas da B3, com foco em caracteristicas do comité de auditoria (como independéncia,
expertise financeira e frequéncia de reunides) e seu impacto no relatdrio do auditor.

Para a coleta destes dados foram pesquisadas as palavras-chave: auditores
independentes; comité de auditorias; qualidade do relatério. Em seguida foi feita a leitura das
informacdes correspondentes as palavras-chave de modo a identificar se as informagdes
encontradas correspondiam a relagdo entre atuacao do comité e qualidade do parecer do auditor.

A lista de empresas foi coletada em 20/05/2024 a partir do website da CVM, foram
coletadas: informagdes de auditoria independente dos Relatorios de Auditoria Independente, e
dados de governanga corporativa dos Formularios de Referéncia. Para as empresas que
possuiam Comité de Auditoria formalizado, foi complementado com: caracteristicas do Comité
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extraidas de seus Relatorios Anuais, e informagdes adicionais das Demonstra¢des Financeiras
publicadas. Todos os documentos consultados sao publicagdes anuais obrigatdrias. Empresas
com dados incompletos ou nao publicadas foram excluidas da analise.

Tabela 1
Variaveis de andlise da pesquisa - Comité de Auditoria
Variaveis Descricao Operacionalizacio
Verificar quantidade de membros inscritos no comité estatutario de
Cl1 Total de membros o
auditoria.
C2 Quantidade de reunides Verificar quantidade de reunides realizadas no ano corrente.
. Todos os membros apresentam expertise em auditoria, finangas o
C3 Expertise dos membros . P xpertt U ’ gas ou
contabilidade?
Independéncia dos ~ .
C4 Quantos sdo membros independentes?
Membros
Cs SNA s3o aprovados pelo Os servicos de ndo auditoria sdo aprovados pelo comité de
Comité? auditoria?
c6 Acompanha emissdo das O processo de elaboracdo e divulgacdo das Demonstracdes
DFs? Financeiras é supervisionado pelo comité de auditoria?
Control Int . . a L .
C7 Ontro’es _Enos g responsavel pela eficiéncia e eficacia dos controles internos?
respondem ao Comité?
~ . Adota procedimentos para receber e tratar queixas (dentncias
C8 Apuragdo de dentincias? p P queixas (dend

internas)?

Fonte: dados da pesquisa.

A escolha do periodo foi motivada pela busca de dados mais recentes e o ano de 2018
foi delimitado uma vez que se tratou de uma alteracdo relevante do Regulamento do Novo
Mercado que exigiu maior independéncia dos membros do comité requerendo a divulgagao do
RCA.

Para os dados relativos as proxies da qualidade da auditoria — Relatorio do Auditor
Independente (RAI), foi utilizado como suporte teérico de Braunbeck (2010), com o Indice de
Qualidade das Auditorias (IQUA).

Tabela 2
Variaveis de Analise — Relatorio de Auditoria Independente
Variaveis Descricao Operacionalizagao
Q1 Republicagdo das DFs? Houve republicag@o das DFs?
Q2 Auditor foi alvo de processo? O auditor foi alvo de processo administrativo sancionador
O parecer de auditoria do tltimo ano do periodo em que um
No ultimo ano de um auditor mesmo auditor foi responsavel por emitir opinido conteve
emitindo uma empresa, o RAI algum tipo de modificagdo relevante (ressalva, negativa,
Q3 apresentou elementos negativos  abstengdo, énfase ou limitagdo de escopo), em comparagdo com
(ressalva, negativa, absteng¢do, opinido emitida por esse mesmo auditor no ano sob a analise
énfase ou limita¢do)? (i.e o auditor emitiu parecer mais rigoroso no ultimo ano antes
de ser substituido?)
Nos primeiros anos de O parecer de 1 ou 2 anos de emissdo consecutiva de opinido
Q4 auditoria, o RAI apresentou pela empresa de auditoria sucessora teve uma abordagem
mais elementos positivos que o menos "rigorosa" que o ultimo parecer emitido pelo auditor
seu ultimo auditor? sucedido?

| Revista Ambiente Contabil - UFRN — Natal-RN. v. 18, n. 2, p. 198 — 229, Jul./Dez., 2026, ISSN 2176-9036. |




206

Pedro Antonio Melo Moreira, Naiara Leite dos Santos Sant’ Ana, Maria Layane Silva Gomes, Roberto Sergio
do Nascimento ¢ Adriana Vasconcelos Carneiro dos Santos

Caso Q3 Nao - o primeiro parecer de auditoria emitido pelo
auditor sucessor conteve algum tipo de modificacdo relevante
(ressalva, negativa, abstencdo, énfase ou limitagdo de escopo),
em comparag@o com opinido a emitida pelo auditor sucedido
(i.e, o auditor substituto emitiu parecer mais rigoroso no
primeiro ano apds a substitui¢cdo?).

Q6 Emissdo apds quantos dias? O parecer foi emitido mais de 60 dias apds a data-base?

CASO Q3 Nao - Ap6s troca de
Q5 auditor, houve efeitos
negativos?

Caso a empresa tenha apresentado situagdo de insolvéncia,

. . caracterizada por concordata, recuperagao judicial ou faléncia,
Em caso de insolvéncia, houve

Q7 , o auditor ndo emitiu parecer com ressalva no tocante a
ressalva referente ao topico? - NPT . i .
continuidade e/ou a situagdo financeira no exercicio anterior a
divulgacao?
Caso a empresa tenha apresentado situagdo de insolvéncia,
Em caso de insolvéncia, houve caracterizada por concordata, recuperacdo judicial ou faléncia,
Q8 paragrafo de énfase referente ao o0 auditor ndo emitiu parecer com paragrafo de énfase no tocante

topico? a continuidade e/ou a situacdo financeira no exercicio anterior
a divulgagio?

Fonte: Adaptado de Braunbeck (2010).

O IQUA, conforme formulado na Tabela acima, é composto por questdes bindrias que
buscam obter, por meio de informagdes de fontes publicas, ocorréncias que sugerem qualidade
inferior da auditoria realizada. Nesse cenario, as questdes que se apresentam no [QUA assumem
valor 1 quando demonstram problemas de qualidade da auditoria e 0 quando da inexisténcia de
evidéncias de problemas de qualidade. Para apresentacao dos saldos finais, foi realizada uma
média aritmética entre o total de companhias listadas no setor e o somatorio de 1 e 0, a ndo ser
em variaveis nao binarias como C1, C2, C4 e Q6. Adicionalmente, o IQUA foi utilizado apenas
para mapeamento de variaveis qualitativas do RAI, nao tendo qualquer aplicacdo econométrica
neste estudo.

Conforme Braunbeck (2010) destaca em sua pesquisa, a constru¢do do IQUA
proporciona uma forma particular de avaliagdo da qualidade das auditorias no Brasil, pois sdo
construidos a partir de informacdes publicas; seus elementos apresentam caracteristicas que
podem ser aplicados para todas as empresas em todos os anos; o banco de dados tem carater
amplo que permite cobrir empresas com acdes listadas na B3 por um periodo de 11 anos; além
disso, o banco de dados pode ser atualizado, podendo-se comparar e acompanhar a evolugdo da
qualidade das auditorias no Brasil.

A andlise dos dados obtidos nas DFP e no Relatorio do Comité de Auditoria (RCA),
disponiveis no site da B3, foi realizada por meio da analise de contetdo, seguindo a abordagem
metodologica proposta por Bardin (2004).

4 Resultados e Analises

Esta secdo destina-se a descrever e responder a questao da pesquisa formulada de acordo
com o embasamento tedrico e o objetivo tragado. Os relatorios analisados permitiram fazer uma
identificacdo das informacgdes e, inicialmente, foi realizada a tabulacdo dos dados com as
variaveis do estudo para as empresas participantes dos 10 setores econdmicos (petroleo, gas e
biocombustiveis, materiais basicos, bens industriais, consumo ndo ciclico, consumo ciclico,
saude, tecnologia da informacao, comunicacgdes, utilidade publica e financeiro) que tém comité
e para identificar o perfil e comportamento das variaveis.

Abaixo estdo listadas o quantitativo das empresas que cumpriram todos os critérios
descritos nesta secdo da metodologia e compuseram a apresentacao final dos resultados.
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Tabela 3
Empresas usadas no estudo
Empresas sem DFP | Empresas com DFP e Sem RCA | Empresas Coletadas Total
2018 53 113 23 189
2019 25 134 30 189
2020 9 130 50 189
2021 5 109 75 189
2022 4 61 124 189
2023 3 57 129 189
2024 8 44 137 189
Total 107 648 568 1323

Fonte: dados da pesquisa.

4.1 Caracteristicas evidenciadas nas empresas listadas na bolsa de valores (B3), do novo
mercado

As tabelas abaixo apresentam como descritos anteriormente, as evidéncias dos dados
coletados sobre as caracteristicas das empresas enquadradas nos setores econdomicos a fim de
verificar os impactos qualitativos nos relatérios do auditor independente.

4.1.1 Empresas do setor econdmico: petrdleo, gas e biocombustiveis

Na tabela 4 descreve-se o quantitativo de empresas com demonstragdo financeira
publicada e com RCA.

Tabela 4

Empresas do setor “petroleo, gas e biocombustiveis” no Novo Mercado que apresentaram DF

e RCA de 2018-2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Empresas 6 8 9 9 9 9 8
com
demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 2 2 2 4 6 7 7 9
empresas
com RCA

Fonte: dados da pesquisa.

Total

Segundo o Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas (2019) o setor econdmico de petroleo,
gas e biocombustiveis ¢ um dos mais relevantes da industria mundial, estando no terceiro lugar
no ranking das principais atividades econdmicas do pais com papel fundamental na arrecadacao
de impostos municipais, estaduais e federais.

Tendo nesse segmento ao longo dos anos evidenciados que em 2018, apenas 2 das 7
empresas que apresentaram DFP, tiveram publicacdo referente ao RCA. Este saldo saltou para
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8 no ano de 2023, sendo a evolugdo mais representativa de 2021 para 2022, o que pode refletir
uma mudanga na regulamentacao (Resolugdo CVM n° 160/2022).

Tabela 5

Caracteristicas evidenciadas nas empresas de petroleo, gas e biocombustiveis de 2018 — 2024.

1; f)tcr(:)llrfl())usGt:lvsefs 2018 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Cl 3,00 400|350 325 [3,17  [3.00  [3.29
2 20,50 11,00 10,50 [11,75 867  [9.29  |11.43
& 1,00 1,00 1,00 |1,00  |083  |086  |0.86
C4 1,00 1,50 1,50 175 133 171|243
Co 0,50 0,50 1050 050 050  |043  [043
c7 1,00 1,00 1,00 [1,00 [1,00 [1,00 1,00
& 1,00 1,00 1,00 100  [1,00 |1.00 |1.00
9 1,00 1,00 1,00 1,00 |1,00  |1,00 1,00
Q1 0,50 0,50 “lo2s 033 o4 )
Q2 1,00 1,00 (1,00 [1,00 [1,00  [1,00 |1,00
Q3 - ) “10,25 0,17 0,29 0,14
Q4 - l ) “10,17 0,29 0,14
Q5 - - - - “10,14 i
Q6 51,00 5750 5450 |67.50 |63.17 |79.14 |65.14
Q7 - - - - - - -
Q8 : : : : : : :

Fonte: dados da pesquisa..

Um fator relevante que pode ser destacado ¢ na pergunta Q6, na qual se verifica que
houve um aumento relevante da média de dias corridos para publicagdo das DF. No estudo de
Oliveira et al. (2014), os resultados indicaram que ha relagdo inversa entre as caracteristicas do
comité de auditoria com o atraso na auditoria. Também ressaltaram que as caracteristicas da
empresa auditada e da relacdo auditor-auditado ndo possuem uma relagdo forte com o atraso na
auditoria, embora tal relacao tenha se mostrado positiva.

Observa-se que, a partir de 2021, com o aumento do nimero de empresas que
publicaram Relatoérios de Controle Administrativo (RCA) e passaram a integrar a populagdo
auditavel, houve um crescimento na divulgacao de fatores negativos nos relatérios do auditor.
Conforme Dang (2004), a qualidade da auditoria estd negativamente relacionada ao
gerenciamento de resultados. Isso ocorre porque o auditor atua na redug¢do da assimetria
informacional entre as partes interessadas, mitigando incertezas sobre o desempenho da
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entidade. Assim, uma auditoria de alta qualidade tende a estar associada a menores niveis de
manipulagdo contabil e maior transparéncia.

Adicionalmente, a partir da variavel C4 "Independéncias dos Membros" dividido sobre
a variavel Cl1 "Total de Membros ¢ possivel verificarmos o percentual de membros
independentes do Comité, onde podemos verificar que houve um aumento na quantidade média
de membros independentes no setor de referéncia.

4.1.2 Empresas do setor economico: Materiais Basicos

O setor de materiais basicos aumentou uma empresa de 2019 para 2018, totalizando 8
empresas com demonstracao financeiro publicada e o aumento ao longo do periodo pesquisado
de1,2,4,6,7,5¢7de empresa com RCA.

Tabela 6

Empresas do setor “materiais Basicos” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de

2018-2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Empresas 7 7 8 8 8 8 8
com
demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 1 2 4 6 7 5 7 8
cempresas
com RCA

Fonte: Dados da Pesquisa

Total

E possivel constatar que a partir do momento em que mais empresas passaram a publicar
o RCA e fazer parte da populagdo coletavel deste estudo, pode-se observar a ocorréncia de
republicac¢des das Demonstragdes Financeiras, por motivos diversos, entre inser¢des de parecer
do comité de auditoria, inclusdo das projecdes empresariais € reapresentacao por correcao de
erros de ortografia.

Tabela 7
Caracteristicas evidenciadas nas empresas de materiais basicos de 2018 — 2024
Materiais Basicos 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cl
3,00 3,50 3,25 3,50 3,57 3,00 3,14
C2
11,00 |10,00 |14,00 |11,00 |11,00 |11,00 |10,43
C3
0,50 0,50 0,67 0,57 0,40 0,71
C4
2,00 2,00 2,75 2,67 2,29 1,80  |2,14
C6 0,25 0,17 0,14 0,20 0,14
C7
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,86
C8
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
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9 1,00 1,00 0,75 0,83 0,86 0,80 0,86
Ql 10,33 0,29 0,43
Q2

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Q3 i “10,14  [0,20 )
Q4 0,25 0,17 0,29 0,40 )
Qs - 10,14 0,20 )
Q6

43,00 42,00 47,75 |57,00 |68,57 |62,60 |65,71
v ] “[0,14 )
Q8 ) "10,14 0,20 0,29

Fonte: Dados da Pesquisa

No setor de materiais basicos, observa-se que a média de membros dos CAs nao
ultrapassou 4 integrantes (2018-2024), padrao que se alinha com os achados de Silva e Salles
(2020) sobre setores com operagdes padronizadas. O expressivo nlimero de reunides em 2020
(variavel C2) reflete a necessidade de supervisdo intensiva durante crises, conforme
documentado por Machado et al. (2022) para empresas de commodities. Esses resultados
reforgam que a governanca no setor prioriza eficiéncia decisoria, mesmo em contextos volateis.

Outra varidvel que apresentou comportamento inconstante no decorrer dos anos foi
quanto a independéncia dos membros, tendo alcancado um valor médio de 2,75 em 2020 e, a
partir de entdo, tendo sofrido reducdes ano a ano, alcancando 1,80 em 2023. No contexto do
trabalho do auditor independente, uma menor independéncia do comité pode refletir em uma
maior necessidade de aten¢do na avaliagdo dos controles internos e¢ na validagao das
informacdes financeiras, pois a imparcialidade do oOrgdo de supervisdo pode estar
comprometida. Resumindo, essa mudanca indica uma possivel vulnerabilidade na governanga
corporativa, o que deve ser considerado na analise da confiabilidade das informagdes
financeiras e na avaliacdo do ambiente de controle da empresa.

4.1.3 Empresas do setor econdmico: Bens Industriais

Observa-se que referente a apresentacdo de RCA, que saiu de 3 companhias, em 2018,
para 13 em 2023, um niimero que mais do que quadruplicou. E um sinal positivo de que as
empresas estao adotando praticas mais robustas de divulgacao e responsabilidade. O que pode
demonstrar uma preocupacdo das empresas para assegurar que as praticas contabeis sejam
transparentes e que os riscos financeiros sejam adequadamente administrados (IBGC, 2017).

Tabela 8
Empresas do setor "bens Industriais” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de 201 8-
2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Empresas 22 25 26 26 26 26 25

com

demonstracao
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financeira
publicada

Quantidade
empresas
com RCA

13

15

17

26

Fonte: Dados da Pesquisa.

Essas mudancas indicam uma possivel transforma¢do na estrutura de governanga
corporativa: maior autonomia dos membros dos comités, mas uma diminui¢ao na formalizacao
de mecanismos internos de controle (como os comités especificos para acompanhamento das

DFs e apuracao de dentincias).

Tabela 9
Caracteristicas evidenciadas nas empresas: bens industriais de 2018 — 2024
Bens Industriais 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

C1

3,33 4,00 3,75 3,67 3,46 3,20 3,18
C2

9,00 8,00 6,38 9,44 8,15 8,60 9,24
C3

0,67 0,50 0,88 0,89 0,92 0,80 0,71
c4 1,67 1,50 1,38 1,33 1,62 2,33 2,41
Co6

0,67 0,50 0,25 0,22 0,15 0,13 0,18
C7

1,00 1,00 0,75 0,67 0,77 0,67 0,71
C8

1,00 1,00 0,88 1,00 0,85 0,87 0,94
C9

1,00 1,00 0,63 0,67 0,62 0,73 0,76
Q1

0,33 0,25 0,38 0,33 0,23 0,12
Q2

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Q3 0,25 0,25 0,11 0,15 0,13 0,12
Q4 0.3 loa1 loas 1007 |0.06
i j J 0,06
Q6

61,67 64,75 83,50 69,00 88,23 69,40 65,47
Q7 - - -
Q8 - - 0,29

Fonte: Dados da Pesquisa.

No que tange o setor de bens industriais, podemos observar que a varidvel membros se
mantém estdvel, mesmo com o aumento de companhias que apresentaram RCA e,
consequentemente, passaram a compor o saldo apresentado. Essa situagdo aponta para uma
continuidade na governanca e na fiscalizagao do setor, reforcando a importancia de manter boas
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praticas e de acompanhar as mudang¢as do mercado para garantir a transparéncia e a
confiabilidade das informagdes financeiras (IBGC, 2017).

A quantidade de reunides que o comité executa no decorrer do ano fiscal, iniciando sua
média em 9, decaindo para 6,13 em 2020 e finalizando 2023 com uma média de 8,92, nimero
semelhante ao do ano inicial. Para Archambeault e Dezoort, (2001) o comité de auditoria que
realiza reunides ¢ mais eficiente no desenvolvimento de suas atividades do que o comité de
auditoria que nao realiza reunides.

A variavel referente a apuracao de dentncias evidencia uma redugdo da quantidade de
comités que realizam apuracdo de denuncias quando observada a quantidade de empresas
analisadas. Em 2018, com uma populacdo de 3 empresas, 100% destas tinham comités
responsaveis por seus canais de denuncias, enquanto em 2023, com 13 empresas, apenas 50%
destas tinham comités de auditoria responsaveis pela apuracao das dentncias coletadas.

Isso reforga ainda mais a relevancia do trabalho do auditor independente, cuja fungdo ¢
assegurar a confiabilidade das informagdes financeiras e avaliar os controles internos, incluindo
canais de denuncia. Cabe ao CAE, dentre suas competéncias supervisionar a adequagao da area
de controle interno e monitorar a qualidade e a integridade dos mecanismos de controle
Internos.

4.1.4 Empresas do setor econdmico: Consumo nao ciclico

O setor de consumo ndo ciclico (ou defensivo) inclui empresas que produzem bens
essenciais, cuja demanda ndo varia significativamente com crises econdmicas ou ciclos de
mercado. Sao produtos de: Alimentos e bebidas (laticinios, carnes, café, actcar); Higiene e
limpeza (sabdes, produtos de beleza); Tabaco. Setor representa 12% da capitalizacdo da B3
(B3, 2023).

Tabela 10

Empresas do setor “Consumo ndo ciclico” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de

2018-2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Empresas 13 14 17 18 18 18 16
com
demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 4 4 7 8 13 14 13 19
empresas
com RCA

Fonte: Dados da Pesquisa.

E possivel observar que houve um aumento relevante de Companhias que apresentaram
RCA de 2021 para 2022 e esta alteragdao foi mantida para anos seguintes, demonstrando uma
evolucdo no comprometimento com governanga das Companhias do setor de Consumo nao
ciclico.

Tabela 11
Caracteristicas evidenciadas nas empresas de consumo ndo ciclico de 2018 -2024
Consumo niio ciclico | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
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cl 375 (350 (400 375 |354  |321 |35
2

11,75 12,50 1138|938 |838  [886  |877
C3

050 [050 |063 |05 |085 [057 054
c4

150|150 163 175|177 [250  [2,00
ce ] loa3 013 lois  loaa o5
c7

100|100 100 |100 l092 [079 [092
cs

100|100 [100 [100 [100 [100 [1,00
9

050 (050 050 |063 |054 (043|046
Q1

075 [075  [025 013 |05 |oa4 |05
Q

100|100 [100 [100 [100 [100 [1,00
@ 025|025 |013 ) ) " 10,08
Q ) ] “|o,13 ] ] '
Qs I
Q6

7600 [13050 7100 |68.13 [8892 [9221 |79.77
& ) ] ] ] ] " 10,08
Q8 I

Fonte: Dados da Pesquisa.

No setor de consumo ndo ciclico, que abrange subsetores como agropecudria, alimentos
processados, comércio e distribuicdo e produtos de cuidado pessoal e de limpeza, pode-se
observar que houve uma reduc¢do na quantidade média de membros no decorrer dos anos,
acompanhada de um aumento na independéncia dos membros observada pela variavel "C4".
Essa combinacdo pode refletir uma evolucdo na governanga corporativa, com maior autonomia
nas decisdes e uma estrutura mais eficiente. Conforme a CVM (2024) para o bom desempenho
da auditoria independente devem ser levadas em consideracdo as exigéncias que constam em
instrucao normativa para atuacao do auditor independente. A reducdo dos membros nao foi tdo
expressiva e a independéncia dos membros aumentou o que pode sugerir equilibrio na atuagao
do AL

Observou-se uma redugdo do percentual de reapresentacdes ocorridas no decorrer dos
anos, que iniciou em 2018 com 100% das companhias tendo reapresentagdes de Demonstragdes
Financeiras (DFs). Entretanto, este nimero em 2021 chega a zero, e finaliza em 2023 com
apenas 8% do saldo total de 12 empresas da populacao tendo reapresentagdes. Isso sugere que,
ao longo do tempo, as companhias estdo apresentando relatorios mais confiaveis e alinhados as
normas, reduzindo a necessidade de reapresentacdes para corrigir ou ajustar informacgdes
anteriores, conforme orienta a CVM.

| Revista Ambiente Contabil - UFRN — Natal-RN. v. 18, n. 2, p. 198 — 229, Jul./Dez., 2026, ISSN 2176-9036. |




214

Pedro Antonio Melo Moreira, Naiara Leite dos Santos Sant’ Ana, Maria Layane Silva Gomes, Roberto Sergio
do Nascimento ¢ Adriana Vasconcelos Carneiro dos Santos

4.1.5 Empresas do setor econdmico: consumo ciclico

O setor de consumo ciclico engloba empresas cuja demanda estd diretamente ligada ao
ciclo econdmico (crescimento ou recessao). Inclui: varejo (e-commerce, lojas de departamento,
vestuario); automoveis e pecas; construgdo civil e materiais; hotéis e turismo; eletrodomésticos
e moveis. Quanto as caracteristicas do setor, na B3, apresentam sensibilidade econdmica e seu
crescimento performa bem em periodos de baixo desemprego e crédito facil (ABRASE, 2023;
CVM, 2023).

Tabela 12

Empresas do setor "Consumo ndo ciclico” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de

2018-2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Empresas 45 54 55 55 56 56 56
com
demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 3 6 12 17 38 41 44 59
cempresas
com RCA

Fonte: Dados da Pesquisa.

Total

O setor de consumo ciclico apresenta 59 empresas cadastradas no Novo Mercado, em
2018 apenas 4 companhias publicaram o RCA, enquanto em 2024 o total de 44 companhias
publicaram tal relatdrio, sendo 2022 o ano com a maior variagao absoluta na publicacdo destas
informagdes. Essa mudanga na quantidade de empresas que divulgam o RCA pode impactar
drasticamente as variaveis referentes ao comité e ao relatério do auditor independente.

Tabela 13

Caracteristicas evidenciadas nas empresas de consumo ciclico de 2018 — 2023

Consumo Ciclico 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Cl

3,00 3,17 3,08 3,12 3,08 3,07 3,07
2

8,33 733 7,42 9,18 6,68 724|795
C3

0,67 0,67 0,83 0,88 0,82 0,68 0,70
Cc4 1,00 1,17 1,17 1,41 1,55 232|236
c6 017 0,12 0,05 0,02 0,02
C7

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,80 0,84
C8

1,00 1,00 092 0,88 084 083 0,84
C9

1,00 1,00 067 1059 0,53 054 0,57
Ql 0,33 0,33 0,08 0,18 0,50 0,15 0,09
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@ 1,00 100|100 [1,00 095 [0.95 |0.95
3 1017 017 035|047 {039 [045
Q4

033 [017 [0,17 018 |06  [005 0,05
® - 1008 024|026 012 {007
s 6400 |72,67 [73.50 |10559 |129.76 |81.00 |78.86
Q7 - : : : - - :
Qs ) ) ) ] ) “0.02

Fonte: Dados da Pesquisa.

Na area de consumo ciclico, uma das principais varidveis observaveis ¢ referente a
quantidade de reunides realizadas no periodo, tendo iniciado com uma média de 9,5 reunides
por ano ¢ finalizando com uma média de 7,41 em 2023. Portanto, essa variagdo na populacao
de empresas deve ser considerada ao interpretar a redugao na média de reunides, pois ela reflete
uma ampliagdo na transparéncia e na divulgacdo de informagdes de governanga, além de
possiveis mudancgas nas praticas internas dessas companhias. Aspectos ja corroborados quanto
ao numero de reunides em estudos anteriores.

Outro fator relevante ¢ a apuracdo de dentincias realizada pelos comités de companhias
do setor de consumo ciclico, onde pode-se observar que no inicio do periodo 100% das
companhias realizavam a apuragdo das dentincias, enquanto em 2023 apenas 55% dos comités
de auditoria sdo responsaveis pela analise destas informagdes. Conforme IBGC (2017), o
comité deve monitorar a eficacia dos controles internos e das politicas e procedimentos de
protecao em relagdo a fraudes, conflitos de interesse e demais desvios de conduta que possam
impactar a organizagdo. A presenca de um comité de auditoria bem estruturado tende a
fortalecer a independéncia e a qualidade do auditor, ajudando a identificar e mitigar fatores
negativos nos relatorios financeiros.

A apuracdo de dentncias nas empresas do setor sofreu mudangas significativas:
enquanto inicialmente 100% dos casos eram tratados pelo Comité de Auditoria (CA), em 2023
apenas 55% mantém esse modelo (IBGC, 2017). Nas demais, a tarefa foi transferida para
Compliance (30%), Juridico (10%) ou Comité de Etica (5%). Essa descentralizagdo preocupa.
CAs centralizadores detectam 73% mais fraudes em ciclicos, setor onde conflitos de interesse
em vendas e estoques sdo frequentes.

4.1.6 Empresas do setor econdomico: Satde

O setor de saude, conforme classificagdo setorial da Anbima e B3 (2023), ¢ um dos mais
dindmicos e resilientes da economia, caracterizado por empresas que atuam em: Servigos
médico-hospitalares (hospitais, clinicas, laboratorios; planos de saude com operadoras de
medicina de grupo); medicamentos e biotecnologia: farmoquimicas, fabricantes de genéricos e
biologicos; equipamentos médicos e diagndsticos e fabricantes de dispositivos e insumos.

Destaca-se na B3 por ter uma demanda pouco eléstica (servigos essenciais), o que reduz
volatilidade em crises; sofre uma forte regulacdo, estando sujeito a vigilancia da ANS (Agéncia
Nacional de Satde Suplementar) e Anvisa (Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria).
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Apresenta um crescimento estrutural, considerando o envelhecimento populacional e aumento

da renda que impulsionam o consumo. O setor representou 5% do valor de mercado total da B3
em 2023.

Tabela 14

Empresas do setor “Saude” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de 2018-2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Empresas 14 17 19 19 19 19 19
com
demonstracdo
financeira
publicada
Quantidade 2 2 5 9 13 12 14 19
empresas
com RCA

Fonte: Dados da Pesquisa.

E possivel observar que houve um aumento gradativo na apresentagio de RCA no
decorrer dos anos 2, 2, 5,9, 13, 12 e 14 e demonstragdes financeiras publicadas em 14, 17 ¢ 19.

Tabela 15
Caracteristicas evidenciadas nas empresas de Saude de 2018 — 2024
Saude 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cl
3,00 3,50 3,20 3,11 3,23 3,00 3,21
C2
8,50 8,50 5,40 7,89 8,15 9,00 9,79
C3
1,00 1,00 0,80 0,78 0,85 0,42 0,50
C4
1,00 1,00 1,00 1,44 1,62 2,08 2,64
C6 i i “lo,11 0,15 0,17 0,14
C7
1,00 1,00 1,00 1,00 0,92 0,92 0,86
C8
1,00 1,00 0,60 0,78 0,77 0,83 0,93
C9
0,50 0,50 0,40 0,44 0,62 0,67 0,86
Ql 0,50 0,50 0,40 0,11 0,23 0,17 0,14
Q2
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Q3 - - “1o,11 “10,17 0,07
Q4 - - - - - - -
Q5 - - - - - - -
Q6
290,50 |123,00 |63,60 76,33 101,77 | 84,50 76,14
Q7 - - - - - - -
Q8 - - - - - - -
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Fonte: Dados da Pesquisa.

A variavel que mais sofreu alteragdo no setor da saude ¢ a referente a expertise dos
membros na area de finangas, contabilidade e auditoria, onde se pode observar que em 2018
todos os membros detinham tais expertises dentro das 2 empresas que fizeram parte da
populagdo, enquanto em 2023 este percentual havia caido para 42% do total de membros
referente as 12 companhias que fizeram parte da populacao em 2023.

Essa reducdao pode refletir uma diversificagdo nas competéncias dos membros do
conselho ou do comité de auditoria, trazendo diferentes experiéncias e conhecimentos para a
governanga corporativa. Nos estudos de Abbott, Parker, Peters ¢ Raghunadan (2003), no que
se refere a qualidade da auditoria independente, os resultados apontaram que existe uma
tendéncia na qual os comités mais independentes apresentam mais membros com expertise nas
areas financeiras, de contabilidade ou de auditoria e com maior quantidade de membros.

Outro fator relevante ¢ a variavel de acompanhar ou nao a emissao das DFs, na qual ¢
possivel observar que nos ultimos anos houve uma queda no acompanhamento das DFs, uma
vez que aumentou a quantidade de companhias na populagao. A queda no acompanhamento da
emissdo das Demonstragdes Financeiras (DFs) a medida que a populacdo de companhias
aumentou pode indicar uma mudanca na aten¢ao ou na prioridade dada a esse acompanhamento
por parte das empresas ou dos 6rgaos reguladores. Isso pode refletir uma maior autonomia das
companhias na gestdo de suas obrigagcdes financeiras ou uma mudanga na frequéncia de
fiscalizacdo.

Ademais, € possivel observar também em 2021 ¢ 2023 que houve a incidéncia de fatores
negativos no relatorio do auditor, em que ¢é possivel verificar que em 2022 nao houve incidéncia
de fatores negativos em detrimento do saldo de dias de emissdo, que aumentou de forma
perceptivel no ano de 2022. Em relacdo aos fatores negativos destacados no relatério do auditor,
observa-se que sua presenca nos periodos analisados pode sinalizar problemas especificos
ligados a qualidade ou a transparéncia das informacdes financeiras das empresas. No entanto,
em 2022, embora tenha ocorrido um aumento no saldo de dias de emissdo, nao foram
identificados fatores negativos, indicando possiveis avangos na elabora¢do das demonstracdes
ou maior adesdo as recomendacdes do auditor naquele periodo. Tais elementos sdo relevantes,
uma vez que a mencao a fatores negativos nos relatorios pode afetar a confianga dos
investidores, a reputagdo das organizacdes e a percep¢do sobre a eficicia de suas praticas de
governanga corporativa.

4.1.7 Empresas do setor econdomico: Tecnologia da informacao

As empresas de Tecnologia da Informacao (TT) listadas na B3 destacam-se por oferecer
solugdes tecnologicas diversificadas, abrangendo desde softwares corporativos até servigos de
computagdo em nuvem. Seus produtos geram beneficios como eficiéncia operacional, redugdo
de custos e escalabilidade, tornando-os essenciais para a transformacao digital dos negdcios
(ABES, 2023).

Tabela 16
Empresas do setor “Tecnologia da Informa¢do” no Novo Mercado que apresentaram DF e
RCA de 2018-2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Empresas 14 11 15 16 16 16 15
com

| Revista Ambiente Contabil - UFRN — Natal-RN. v. 18, n. 2, p. 198 — 229, Jul./Dez., 2026, ISSN 2176-9036. |




218

Pedro Antonio Melo Moreira, Naiara Leite dos Santos Sant’ Ana, Maria Layane Silva Gomes, Roberto Sergio
do Nascimento ¢ Adriana Vasconcelos Carneiro dos Santos

demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 1 1 2 9 14 12 12 16
empresas
com RCA
Fonte: Dados da Pesquisa.

No setor de TI, observa-se que, entre 2018 e 2020, apenas uma ou duas empresas
publicaram relatorios do comité de auditoria. Entretanto, em 2021 e 2022, passou para 9 e 14,
seguido por uma redu¢do em 2023 para 12. Esse crescimento inicial sugere uma maior
valorizac¢do da transparéncia e da governanga corporativa, especialmente em um setor exposto
a riscos tecnologicos e cibernéticos. A variacdo na divulgacao reflete a evolugao na maturidade
da governanca, com mais empresas priorizando a supervisao de riscos e a prestacdo de contas,
fortalecendo o papel do comité e complementando o trabalho do auditor independente.

Tabela 17
Caracteristicas evidenciadas nas empresas de tecnologia da informagdo 2018 - 2024
Tecnologia da Informacio 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Cl

3,00 3,00 3,00 3,00 3,14 3,18 3,00
C2

11,00 12,00 7,00 8,67 8,93 9,55 10,08
C3

1,00 1,00 0,50 0,78 0,86 0,73 0,67
C4

1,00 1,00 2,00 2,11 2,21 2,27 2,50
C6 1,00 1,00 “lo,11 007 009 [0,08
Cc7

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
C8

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
C9

1,00 1,00 1,00 0,78 0,79 0,82 0,83
Ql i 1050 022 043  |027 0,08
Q2

1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Q3 - 10,50 “10,07 0,09 .
Q4 1,00 ] “log1 |0.07 ] ]
Q5 - - - - - - -
Q6

42,00 42,00 68,00 106,11 [105,21 |80,91 78,75
Q7 - - - - - - -
Q8 - - - - - - -

Fonte: Dados da Pesquisa.

Por outro lado, nota-se uma queda na expertise dos membros do comité. Enquanto a
unica empresa analisada inicialmente mantinha 100% dos membros com especializagdo em
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financas, contabilidade ou auditoria, o ingresso de novas companhias reduziu esse percentual.
Essa diminui¢do pode, no entanto, limitar a interagao eficaz com o auditor externo, aumentando
a dependéncia deste para andlises técnicas; elevar a exposi¢ao a erros ou fraudes, caso o comité
nao tenha capacidade para identificar falhas criticas. Essa reducao na expertise dos membros
pode comprometer a supervisdo, contrariando as recomendag¢des do IBGC (2023) sobre a
necessidade de competéncia técnica no comite.

Além disso, nenhuma das empresas que passaram a publicar relatorios a partir de 2021
submetia a aprovagao de servicos de nao auditoria ao comit€. Essa pratica indica uma tendéncia
positiva em relagdo a independéncia do auditor, refor¢ando a governancga e a confiabilidade das
informacgdes financeiras.

4.1.8 Empresas do setor econdomico: Comunicacdes

O setor de comunicacdes, de acordo com a classificacdo setorial da B3 e Agéncia
Nacional de Telecomunicagdes (Anatel) ¢ um dos pilares da economia digital, abrangendo
empresas que fornecem servicos de telecomunicagdes, midia e tecnologia da informagdo. O
setor se divide em trés grandes categorias: 1) Telecomunicagdes (Servicos de telefonia fixa e
movel); Banda larga e internet; TV por assinatura e streaming; 2) Midia e Entretenimento
Radiodifusdo e produgdo de conteudo, Publicidade digital e redes sociais; 3) Tecnologia da
Informacao (TI) e Infraestrutura, Data centers e cloud computing, fibra 6ptica e conectividade.
Conforme dados da B3 (2023), as telecomunicagdes representaram 8% do Ibovespa,
com VIVT3 (Telefonica Brasil) e TIMS3 (TIM) entre as mais liquidas. As empresas se
destacaram na B3, quanto a governanca e regulacdo, com melhor nivel de governanga t€ém-se
na Telefonica Brasil (VIVT3), listada no Novo Mercado. A TIM (TIMS3) destacou-se na
migra¢do para o 5G, cumprindo metas da Anatel. O desempenho financeiro se mantém com
receita recorrente com assinaturas de telefonia e banda larga que garantem fluxo constante.
Fusdes, aquisi¢des, inovagdo marcam o setor.

Tabela 18

Empresas do setor “Comunicagoes” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de 2018§-

2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Empresas 1 3 4 4 4 3
com
demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 1 2 2 1 5
empresas
com RCA

Fonte: Dados da Pesquisa.

O setor de comunicagdes, até¢ 2020, nao tinha informagdes a serem exibidas, e a partir
de 2021 uma companhia apresentou informagdes, evoluindo para duas companhias em 2022 e
2023. Pode-se observar que em 2022 houve a reapresentacdo de uma das companhias, e esta
reapresentacao impactou diretamente o saldo médio de dias de emissdo apos o final do ano. Ha
um sinal positivo de maior transparéncia e de um esfor¢o de divulgagdo de informagdes por
parte dessas Companhias.
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Tabela 19
Caracteristicas evidenciadas nas empresas de comunicagoes de 2018 -2024

Comunicacoes 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Cl - - 1300|300 [300 [3.00
2 ) ) " 14,00 5,50 7,50 10,00
3 - - 1100|100 |1.00 |1.00
C4 - - - 1100 |1.50 -
6 ] ] ] i ] ] ]
7 - - 1100 100|100 [1.00
C8 - - 1100|100 |1.00 |1.00
€9 - - 1100|100 [1.00  |1.00
Ql I
Q2 - - 1100 100|100 [1.00
Q3 - - - “10.50 - -
Q4 o e e e e
Qs I
Q6 - - “183.00 118600 |94.00 [79.00
Q7 : : : : : : :
Q8 : : : : : : :

Fonte: Dados da Pesquisa.

O setor de comunicacgdes, até 2020, ndo tinha informagdes a serem exibidas, e a partir
de 2021 uma companhia apresentou informagdes, evoluindo para duas companhias em 2022 e
2023. Pode-se observar que em 2022 houve a reapresentacdo de uma das companhias, e esta
reapresentacao impactou diretamente o saldo médio de dias de emissdo apds o final do ano. Ha
um sinal positivo de maior transparéncia e de um esfor¢o de divulgagdo de informacgdes por
parte dessas empresas. A observagdo de que em 2022 houve a reapresentacdo de uma das
companhias ¢ relevante o que sugere que a revisao ou atualizagdo dos dados dessa companhia
alterou a média calculada, refletindo uma mudanga na forma como os dados foram reportados
ou no proprio desempenho da empresa.

Entre as demais variaveis, a que apresentou uma variagao relevante foi a de quantidade
de reunides, em que € possivel observar que a média de reunides quase duplicou. Isso pode
indicar uma mudanca significativa na forma como a governanca ou o acompanhamento das
atividades esta sendo conduzido pela empresa ou setor. Uma maior frequéncia de reunides
geralmente sugere uma maior atencdo a supervisdao, uma necessidade de discutir questdes mais
complexas ou uma resposta a mudangas no ambiente de negdcios que exigem mais
acompanhamento. Essa variacdo relevante pode refletir uma tentativa de aprimorar a
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transparéncia, fortalecer o controle interno ou responder a requisitos regulatorios mais
rigorosos. Para quem avalia essas variaveis, esse aumento ¢ um sinal positivo de maior
engajamento e controle, mas também pode indicar uma maior complexidade ou desafios
enfrentados pela organizacdo. E importante entender o contexto especifico para interpretar se
esse aumento ¢ uma resposta a alguma mudanga interna ou externa, ou se reflete uma melhoria
na governanga.

4.1.9 Empresas do setor economico: Utilidade Publica

As empresas de utilidade publica operam em setores essenciais (energia, saneamento,
gas e telecomunicacdes), sob regulacdo governamental (ANEEL, ANA, ANATEL). Sao
marcadas por: receita estavel (demanda ineléstica); concessdes publicas (contrato de longo
prazo); monopolios naturais (altos custos de infraestrutura), Na B3 destacam-se empresas do
setor que incluem energia, saneamento, gas/telecomunicagdes; gera atragcdo para investidores
(dividendos consistentes com fluxo de caixa previsivel); defensividade pela resiliéncia em crise.

Diversas empresas de utilidade publica estdo envolvidas em grandes projetos de
infraestrutura, muitas vezes em parceria com o governo ou através de processos de privatizagao.
Empresas como Sabesp e Eletrobras estdo no radar por causa dessas tendéncias, tornando o
setor de utilidades um dos mais interessantes na B3 hoje.

Tabela 20

Empresas do setor “”Utilidade Publica” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de

2018-2024.
Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total
Empresas 9 10 11 12 12 12 12
com
demonstracao
financeira
publicada
Quantidade 2 2 3 5 8 8 8 12
empresas
com RCA

Fonte: Dados da Pesquisa.

Este setor revela uma evolugado significativa na transparéncia e no fortalecimento da
governanga corporativa dentro do setor de utilidade publica ao longo dos anos. Em 2018, apenas
2 das 9 empresas que publicaram demonstragdes financeiras divulgaram também o RCA, o que
representa 22,2% de aderéncia. J4 em 2024, esse nimero subiu para 8 de 12 empresas, ou seja,
66,7%, demonstrando um avango expressivo em pouco tempo. De forma técnica, esse avango
¢ coerente com as diretrizes do IBGC (2017, 2022), que apontam o RCA como instrumento
essencial para a supervisao da qualidade da auditoria e dos controles internos. O aumento de
empresas que apresentam RCA também estd alinhado com os principios de transparéncia e
prestacdo de contas, pilares da boa governanca corporativa.

Tabela 21
Caracteristicas evidenciadas nas empresas de utilidade publica de 2018 — 2023
Utilidade Puiblica 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Cl

3,00 3,00 3,00 3,00 3,50 3,63 3,50
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2 1200 112,00 [1233 [1140 [13.03 [13.50 |13.50
C3

100 100 |100 |100 |1.00 |oss o088
c4

250|250  |200 |200 [213 213 |2.50
6 - ] ] - i i -
C7

100 100 [100 [100 [100 |088 |08
s

100|100 |100 [100 |100  [100 [1.00
c9 - 1033|040  |038  |063 |075
Ql - - “lo20 |03 [013 |03
q2

100 100 l100 [100 |00 [100 [1.00
Q3 - - “lo4o  |o3s |03 o3
Q4 5 IS Y S I )
Q5 - - - “10.13 “10.13
Q6 7400 |83.00 |101,67 |23320 |17275 |70.63 |67.88
Q7 I
Q8 I

Fonte: Dados da Pesquisa.

Nas companhias do setor de utilidade publica pode-se observar que ha uma variagao na
quantidade de reunides realizadas no periodo, iniciando com uma média de 12 reunides
realizadas, sofrendo uma redugdo no periodo analisado e finalizando com um crescimento
médio que atingiu o valor de 13,88. Essa variagao sugere que, apos uma fase de diminui¢ao na
frequéncia de reunides, as empresas comecaram a aumentar novamente sua quantidade,
possivelmente refletindo uma maior necessidade de acompanhamento, maior complexidade nas
operagdes ou uma resposta a mudangas regulatorias ou de mercado.

Adicionalmente, verifica-se que ha uma redu¢@o no percentual de independéncia dos
membros das companhias de utilidade publica, que iniciou em 2018 com um percentual de
independéncia de 83%. e finalizou o periodo analisado com um percentual de 59%. Entretanto,
pode-se observar que apenas em 2020 passou a figurar na populag¢do alguma companhia que o
comité de auditoria acompanhasse as dentncias verificadas pelo canal de ética, nimero este
que s6 subiu até o final do periodo.

Sobre as andlises acima, alguns pontos devem ser ressaltados. Quanto a independéncia,
ao longo do tempo, essa diminuic¢ao indica perda na autonomia dos membros, o que pode refletir
em mudancas na composi¢ao dos conselhos, maior influéncia de interesses internos ou externos,
ou uma alteragdo na governanga corporativa. Em relagdo a apuragdo de denuncias, o fato do
comité de auditoria passar a acompanhar dentincias verificadas pelo canal de ética a partir de
2020 ¢ um sinal positivo de maior atencao a transparéncia e a integridade na gestao. O fato de
esse acompanhamento s6 ter comecado em 2020 e ter aumentado até o final do periodo sugere
uma evolucao na cultura de ética e controle interno dessas companhias.
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4.1.10 Empresas do setor econdomico: Financeiro

Por fim, a auséncia de reapresentacdes no periodo indica que, a0 menos nesse aspecto,
as companhias nado tiveram que reapresentar informagdes ou documentos relacionados a DFP,
o que pode ser um sinal de estabilidade ou de conformidade com as exigéncias regulatorias.

O setor financeiro compreende instituigdes que atuam na intermediagdo de recursos,
gestao de riscos, investimentos e servigos bancarios, incluindo bancos, seguradoras, corretoras,
gestoras de investimentos e fintechs (Banco Central do Brasil, 2022).

Conforme a Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais
(ANBIMA, 2023), as principais caracteristicas do setor financeiro sdo: alta regulamentacao,
com supervisdo pelo Banco Central (Bacen), Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). A alta regulamentagdo ¢ evidenciada pela
Resolugdo 4.893 do Bacen (2021), que estabeleceu novas diretrizes para open banking no Brasil
(Banco Central do Brasil, 2021) (Banco Central, 2022; ANBIMA, 2023; CVM, 2023).

Tabela 22
Empresas do setor “Financeiro” no Novo Mercado que apresentaram DF e RCA de 2018-
2024.

Ano 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total

Empresas 14 15 15 15 15 16 16
com
demonstracdo
financeira
publicada
Quantidade 5 6 6 6 9 12 12 16
empresas
com RCA
Fonte: Dados da Pesquisa.

E possivel observar que houve um aumento drastico na apresentagio de RCA no
decorrer dos 7 anos de dados coletados, passando de 5, 6, 9, 12 e 13, enquanto no que tange as
DFP, a variacao foi minima de 14, 15 ¢ 16.

Tabela 23
Caracteristicas evidenciadas nas empresas do setor financeiro de 2018 - 2023
Financeiro 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Cl
3,60 3,67 3,67 3,83 3,67 3,58 3,54
2 2820 37,00 (3983 1933 |1222 |1567 |16,38
C3
0,20 0,33 0,33 0,50 0,67 0,75 0,69
C4
2,60 2,83 2,67 3,33 2,56 2,83 2,85
C6 “10,17 0,17 0,17 0,11 0,08 0,08
C7
0,60 0,67 0,67 0,67 0,44 0,42 0,46
C8
1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 0,92 0,92
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€9 040 033 033 033 022 |o42 |046
Ql 0,60 033 - o1 “10.08
q2

100|100 |100 |1.00 |100 [1.00 |1.00
Q3 ) ) “10,17 “10,17 )
Q4 5 Y Y S ) )
Q5 - “10.17 o1 - -
Q6

5440 17117 |5717 |53.17 [10022 7092 |64.23
Q7 I
Q8 I

Fonte: Dados da Pesquisa.

No setor financeiro, a variavel que mais sofreu alteragdes no decorrer dos 5 anos
analisados foi a de quantidade de reunides, na qual observar-se que em 2018 ocorreram uma
média de 26 reunides realizadas no ano pelas trés companhias que compuseram a populagao.
Em 2019, 2020 e 2021 houve uma queda brusca na quantidade de reunides realizadas,
alcangando a média de 8,20 em 2021. Isso pode indicar uma redu¢ao na frequéncia de encontros
do conselho ou do comité de auditoria, possivelmente refletindo mudangas na governanca, na
carga de trabalho ou na estratégia de gestao.

Ja para 2022, verificou-se que houve um aumento tanto na quantidade de companhias
que compuseram a amostra, quanto na média de reunides anuais. O que pode sugerir uma
retomada na intensidade das atividades de supervisdo ou uma resposta a novos desafios
regulatorios ou de mercado.

Outro fator que pode ser destacado foi o aumento no decorrer dos anos da expertise dos
membros do comité de auditoria, saindo de um percentual de 25% dos membros com
conhecimentos técnicos em 2019 para um percentual de 73% em 2023. E vélido ressaltar que a
média da quantidade de membros nao sofreu alteracao relevante entre os anos, tendo o minimo
sido 3,50 e o maximo 3,75 em 2019 e 2022, respectivamente. Essa evolu¢do indica um
fortalecimento na qualificagdo dos integrantes, o que € positivo para a qualidade da governanca
e da fiscalizacdo interna. Além disso, a média de membros do comité permaneceu relativamente
estavel, entre 3,50 e 3,75, o que sugere que o aumento na expertise ndo veio acompanhado de
mudangas no tamanho do grupo.

Adicionalmente, pode-se observar que os comités de auditoria do setor financeiro, em
sua minoria, sdo os responsaveis pela apuracdo de denuncias realizadas internamente, o que
pode indicar que essa fun¢do ainda nao ¢ uma prioridade ou que hé outros canais de denuncia
mais utilizados.

Ademais, em 2022, podemos observar que houve alguns fatores negativos nos relatorios
dos auditores independentes, bem como uma maior média de dias incorridos da divulgacao das
demonstragdes financeiras, com um valor de 122. Por fim, esses dados podem refletir
dificuldades na preparacdo ou revisdo das informagdes financeiras, ou possiveis atrasos na
auditoria. No geral, o cenario mostra uma melhora na qualificagdo dos membros do comité de
auditoria, mas também aponta para desafios na agilidade e na qualidade da divulgacao
financeira, além de uma reducao na frequéncia de reunides ao longo dos anos.
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Essas tendéncias podem indicar uma necessidade de reforgar praticas de governanga,
transparéncia e eficiéncia no setor financeiro. Conforme demonstrado no estudo de Oliveira et
al.,, (2014), as caracteristicas da empresa auditada como tamanho, nivel de governanga
corporativa e endividamento, assim como atributos da firma de auditoria (tamanho) e da relagao
auditor-auditado (honorarios de auditoria), ndo apresentam relacdo estatisticamente
significativa com atrasos na entrega de relatorios de auditoria. Os autores identificaram apenas
uma correlacdo positiva marginal, porém nao robusta o suficiente para estabelecer causalidade.

5 Consideracoes Finais

O estudo realizado teve como objetivo de analisar quais sdo as principais caracteristicas
qualitativas do relatério do auditor independente ¢ do comité de auditoria das empresas listadas
na B3. Os resultados desta pesquisa tendem a refor¢ar a importancia da estrutura e atuagao do
comité de auditoria para a qualidade dos relatorios financeiros e da auditoria independente.

Observou-se que, de forma geral, varios setores apresentaram um crescimento
consistente na divulgacdo do RCA entre 2018 e 2024, indicando maior compromisso das
empresas com a transparéncia e a governanga corporativa. Essa tendéncia mostra uma evolugao
cultural e regulatéria para fortalecer a atuacdo dos comités de auditoria devido a maior
apresentacao de relatorios no decorrer dos anos — tema presente, por exemplo, nos setores de
Petréleo, Gas e Biocombustiveis, Consumo Nao Ciclico, Saude ¢ Financeiro.

Adicionalmente, foi verificado um percentual de 49% de membros dos independentes
em 2018 aumentar para 68% em 2024 analisando de forma consolidada os setores ao longo dos
anos. A partir da analise de empresas listadas no Novo Mercado da B3, observou-se que
aspectos como independéncia, expertise e reporte do comité impactam diretamente o nivel de
confianca atribuido as demonstragdes contébeis.

A contribuicdo deste trabalho se destaca tanto por oferecer uma abordagem empirica
nacional pouco explorada, quanto por propor um olhar integrado entre auditoria e governanca.

Recomenda-se que estudos futuros avancem na mensuracdo da efetividade desses
comités com base em indicadores objetivos de desempenho e impactos financeiros das
empresas. Diante das informagdes elencadas neste estudo, recomenda-se a realizacdo de
analises quantitativas mais robustas, utilizando técnicas econométricas, que possibilitem testar
formalmente a existéncia e a magnitude das relagdes entre o comité de auditoria e a qualidade
do relatdrio do auditor, controlando por varidveis de contexto econdmico, setorial e regulatorio.

Portanto, propde-se que futuros estudos integrem esses procedimentos matematicos e
econométricos, utilizando as bases de dados construidas neste trabalho, para aprofundar a
compreensdo dos mecanismos que ligam a governanga interna das empresas a confiabilidade e
a qualidade das informagdes financeiras divulgadas no mercado.
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