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RESUMO

Este trabalho analisa o perfil do empreendedor sobralense e de suas aplicacOes, e
buscou-se verificar as modalidades de investimento utilizadas pelos empreendedores de
Sobral: poupanca, CDB/CDI, imdveis, previdéncia e acbes. Utilizou-se pesquisa
bibliografica e a forma de abordagem adotada foi quantitativa, que traduz em nameros
as percepgdes dos empreendedores e informacgdes coletadas, sendo classificadas e
analisadas, utilizando-se a matematica e técnicas estatisticas para estabelecer a relacdo
entre 0 modelo tedrico de investigacdo e os dados observados em campo. A analise de
dados se deu através de 80 questionarios num universo de 2989 empresas, cuja margem
de erro € de 11%. Apobs a analise dos dados observamos que 39% dos empreendedores
investem em imdveis e logo em seguida temos que 30% investem em caderneta de
poupanca, mostrando assim que a preferéncia de investimento ainda € pelos iméveis. Ha
uma preocupacao dentre 0s jovens com a aposentadoria, pois 33% dos empreendedores
gue estdo na faixa etaria de até 30 anos investem em planos de previdéncia privada.

Palavras-chave: investimento; perfil do investidor; planejamento financeiro.

ABSTRACT

This paper analyzes the profile of the entrepreneur Sobralense and its applications, and
we sought to verify the means used by investment entrepreneurs Sobral: savings, CDB /
CDI, real estate, pension plans and actions. We used literature and how quantitative

approach was adopted, which translates into numbers perceptions of entrepreneurs and
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information collected, and sorted and analyzed using the mathematical and statistical
techniques to establish the relationship between the theoretical model and research data
observed in the field. The analysis of data was done through 80 questionnaires in a
universe of 2989 companies, whose margin of error is 11%. After analyzing the data we
found that 39% of entrepreneurs investing in real estate and then immediately have to
invest 30% in savings, thus showing that the preference is still for investment
properties. There is a concern among young people with retirement, as 33% of
entrepreneurs who are aged 30 years investing in private pension plans.

Keywords: investment, investor profile; financial planning.
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1. Introducgéo

Percebe-se na cidade de Sobral uma grande demanda por investimentos em
imoveis. Embora muitos autores mostram que esse investimento ja foi o mais
aconselhado para se proteger em épocas de inflagdo alta, atualmente tem-se a disposi¢édo
no mercado financeiro outras modalidades de investimentos que possam ter a seguranga
e rentabilidade dos imoveis.

O Brasil passa hoje por um momento econémico histérico, onde temos uma
inflacdo controlada e taxas de juros relativamente baixas para o passado recente do pais,
com esse cenario as opgles de investimento se ampliam, pois os investidores ndo
precisam se preocupar tanto com a desvalorizacdo de seu capital pela inflagao.

Para se fazer um bom proveito desse cenério, faz-se necessarios conhecimentos
sobre principios basicos de financas e uma boa educacdo financeira é a base para se
optar pelo melhor investimento a ser feito.

Ter conhecimentos sobre investimentos é importante para todos, mais ainda ao
administrador, uma vez que empresas visam lucro, e, saber o que fazer com esse
excesso de capital gerado pela empresa, € fundamental tanto para a empresa como para

o futuro do empresario.

1. Objetivo Geral

Analisar o perfil do empreendedor sobralense e Investigar os tipos de

investimentos utilizados por eles.
2. Objetivos Especificos
o Verificar o Perfil do empreendedor enquanto investidor.
o Verificar as modalidades de investimento utilizadas pelos empreendedores de

Sobral: poupanca, CDB/CDI, imdveis, previdéncia e acoes.

3. Metodologia
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Como objetivo geral esta investigagdo buscou 0s tipos de investimentos utilizados
e identificar o perfil do comerciante sobralense. Classificando-se como pesquisa
exploratdria e descritiva.

Quanto aos procedimentos é uma pesquisa bibliografica (CERVO; BERVIAN,
1983), ja que parte da pesquisa é composta de pesquisa tedrica baseada nos autores:
Silva Neto (2003), Frankenberg (1999), Filho (2003), Lameira (2005), Brum (2006), de
Kiyosaki (2001), Ross (2009), Cavalcante (2005).

Focou-se na abordagem quantitativa por ter interesse em um conhecimento
objetivo e raciocinio l6gico, com o maximo de neutralidade do pesquisador, rejeitando
com isso conhecimentos subjetivos, como também exige um conhecimento bésico de
estatistica e como aplica-la. (FACHIN, 2001).

Preocupou-se em captar uma amostra representativa, onde o universo da pesquisa
é de 2.989 empreendedores, (industria, comércio e servi¢os) da cidade de Sobral, tendo
em vista que o universo utilizado para esta pesquisa teve como fonte primaria o
cadastro  central de empresas 2007 do IBGE, disponivel em
http://www.ibge.gov.br/cidadesat/comparamun/compara.php, acesso em 17 de
novembro de 2009 e que ndo ha diferenciacdo dos tipos de empreendimentos, ndo
possibilitando assim uma extratificagdo da amostra.

Utilizou-se uma amostragem ndo-probabilistica, pois ndo houve sorteio ou
estabelecimento de critérios ou sorteios dos empreendedores a serem pesquisados.

O célculo estatistico utilizado para se determinar a amostragem utilizada
considera um erro maximo de 11 %, foi utilizada a férmula para calculo de amostragem
de populacGes finitas (STEVENSON, 1981). Onde:

Nn
o — EIE n= °

e

N +n,

onde:
n0 é a primeira aproximagdo do tamanho da amostra
EO é o erro amostral toleravel
N é a populacao
Apbs os calculos estaticos houve aplicagdo de questionario piloto (LIMA, 2004),
um pré-teste para analisar 0 numero de questdes, tempo de aplicagdo, clareza no

enunciado das questfes, pertinéncia das alternativas e suficiéncia das questdes para
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alcancar os objetivos da pesquisa. Este pré-teste constituiu-se de oito questionarios uma
semana antes do inicio da aplicacdo da coleta total. Onde demonstrou que exigia um
conhecimento prévio do entrevistador para explicar algumas questfes, principalmente
em relacdo a escala likert, e a alguns modais de investimento com CDB e CDI.

Para o levantamento do perfil dos investidores que participaram da pesquisa,
foram utilizadas frequéncias relativas. E também foram adotadas medidas estatisticas,

envolvendo as categorias de investidores e tipos de investimentos na cidade de Sobral.

4. Referencial Teorico

4.1 Investimento

Filho (2003) nos mostra que desde 0 momento do investimento j& deve-se ter em
mente qual a finalidade que este investimento tera para o investidor no futuro, se for
garantir a aposentadoria, educacédo dos filhos, compra de um imovel enfim, o investidor
ja deve saber qual sera a sua utilizacdo para poder analisar os fatores que envolvem o
investimento. Esses fatores a serem analisados devem ser o horizonte de tempo, grau de
risco e a necessidade de liquidez. O Objetivo deste investimento deve ser em termos de
rentabilidade, risco e liquidez.

5.2 Perfil do investidor

Brum (2006) classifica os investidores em trés perfis: perfil conservador; perfil
moderado; e perfil agressivo.

Segundo Brum (2006) o investidor com perfil conservador, é aquele que ndo gosta
de se expor ao risco e seu horizonte de investimento é de curto prazo. Os investidores
com perfil moderado ja se dispde a correr um pouco mais de risco que 0s conservadores.
O horizonte dos seus investimentos é de longo prazo e buscam um retorno de seus
investimentos superiores ao indice de referencia da renda fixa.

Ja os investidores com perfil agressivo aplicam seus recursos a longo prazo, o que
significa superar oscilagfes em seus investimentos a curto e medio prazo, em troca de

uma rentabilidade superior a longo prazo.
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5.3 Riscos dos Investidores

Para Brum (2006) existem basicamente trés tipos de risco que o investidor deve
considerar quando for aplicar seu dinheiro: risco de mercado, de liquidez e de crédito. O
risco de mercado esta associado as oscilacGes de pre¢co de um ativo em razdo de varios
fatores: econdmicos, politicos, situacdo individual da empresa, etc. O risco da liquidez
consiste na dificuldade do investidor conseguir encontrar compradores potenciais no
momento e no preco desejados. E o risco do crédito, que representa o risco do emissor
do titulo n&o honrar o principal ou o pagamento de juros.

5.4 Modalidades de investimentos

5.4.1 AgOes
As acdes sdo titulos de renda variavel, emitidas por sociedades
andnimas, que representam a menor fracdo em que se divide o
capital da empresa emitente. (BRUM, 2006, p.32)

Existem dois tipos de a¢des, as ordinarias e as preferenciais. A¢les preferenciais
sdo titulos com preferéncia no recebimento dos dividendos da empresa, € sdo 0s
primeiros titulos pagos no caso de faléncia da mesma. Acbes Ordinarias, ndo tem
preferéncia nos pagamentos de dividendos, porém séo titulos que ddo direito a voto
dentro do conselho da empresa. (LAGIOIA, 2007).

5.4.2 Bolsa de Valores

Hoje a Bolsa de Valores de Sdo Paulo, BOVESPA, é o maior centro de
negociagdes com agdes da América Latina, foi fundada em 1890 e incorporou toda
evolucio econdmica e politica do pais através do Indice Ibovespa criado em 1968.

O Indice Ibovespa é o valor atual em moeda do pais de uma carteira teérica de

acoes, a partir de uma aplicacéo hipotética.

5.4.3 Caderneta de poupanca
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Para Azevedo (2007) a aplicagdo em caderneta de poupanca é considerada uma
aplicacdo de baixo risco, ou seja, o capital investido muito dificilmente sera perdido, ao
contrario de alguns outros tipos investimentos onde o retorno, e até mesmo o capital
investido, pode ser perdido. As caracteristica que faz com que este tipo de aplicacdo se
enquadre nesta classificacdo se resume a uma sO: Transparéncia nas regras de

remuneracao que sdo fixas e controladas pelo Banco Central do Brasil.

5.4.4 Imbveis

Investimentos em imoveis sdo caracterizados por aquisicdes em terrenos, casas e
apartamentos, com o intuito de buscar rendimentos ao dinheiro do investidor. Ficara de
fora neste estudo a compra de imoveis para uso proprio.

Filho (2003) mostra em seu livro, algumas consideragdes interessantes sobre
imoveis.

Investir em imdveis pode ser um bom negocio, desde que o
investidor conheca o mercado imobiliario ou tenha a assessoria
de um especialista no assunto.
(FILHO, 2003, p.20).
O autor alerta ainda para compra de imdveis na planta, onde pode-se obter um
lucro bom, porém com um risco muito maior, o investidor deve observar muito bem a

salde financeira da empresa construtora.

5.4.5 Fundos DI

Sao fundos oferecidos pelos bancos para aplicacdes de médio prazo, indexados
pelo CDI, Certificado de Deposito Interfinanceiro. O CDI é calculado sobre as taxas
medias de operacOes interbancarias. As taxas do CDI costumam acompanhar o valor da
SELIC, uma vez que muitos destes fundos sdo indexados aos titulos publicos.

O termo CDI nada mais € do que a taxa diaria de juros
praticado pelo mercado, tendo como lastro Certificados de
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Depositos Interbancéarios de um dia emitido pelos bancos.

(LAMEIRA, 2005, p. 168)
As instituicdes bancarias no Brasil estdo fortes, e praticamente ndo existe risco
nessas aplicacfes, embora o retorno seja menor, sempre havera um retorno seguro.
Napolitano (2009), adverte que os fundos DI que cobram altas taxas de administracéo

superiores a 1,5% a.a. torna essas aplicacOes piores que a poupanca.

5.4.6 Taxa SELIC

E a taxa média ponderada e ajustada das operagdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais.
Selic significa: Sistema especial de Liquidacdo e Custodia,
representa o servigo coordenado pelo banco central do Brasil,
destinado a custddia de titulos publicos federais e titulos
publicos estaduais e municipais emitidos até 1992. (LAGIOIA,
2007, p. 22).
E importante entendermos o que é a taxa SELIC, pois algumas aplicactes
estudadas nesse trabalho sdo atreladas a ela, como os titulos publicos e fundos DI.
Apesar da taxa de juros no Brasil estarem caindo, ainda estamos com uma das maiores

taxas do mundo conforme mostra tabela abaixo.

Posicio Pais Taxa Posicio Pais Taxa
1 Bl chins — 7.20% 21 _— Austria -1 A0%
2 = Tailandiz I 5,90% 22 = T olAmbis L du k-
] —_ Argentina — 4. 70% 25 am SuEcia 1 20%
4 E Bras=i — 4,60% 24 =l can=sda - 1 209
s E= hialdsia — 4,509 25 N = = 1 ,00%.
=1 Indonésia — 3,709 26 b Fep. Tcheca N 090%
i Taiwan — 3,709 27 Holanda 0509
=] — Hunoris — 2 803 25 = Cingapura I O s50%
=] BH Belgica — 2,70% 29 i= Grécia 1040

10 Bl Fortugsl - 2,502 30 = Coaréia do Sul 1 0403
11 M Filipinas — o 50% =1 B Africa do Sul I 0,30%
12 == Espanha | 2,403 32 am Dinamarca 0,003
13 ® | Japao - 2, 40% ftc] mm Foldniz -0, 0%
14 B e ] 2, 30% j<E Bl té=ico L =T,
15 T urguiz ] 2,209% 35 mm RlOssia - -1 ,10%%
16 Hong Kong ] 2,00% 36 —= Inglaterra - -1,30%:
17 BH Franga - 1,70% 37 B < hil= _— -2, 0%
15 Bl slemanha - 1,50% pei=) = l=rae=sl | -2.90%%
19 Bl custraliz - 1,50% 39 = india | -5, 50%:
20 Suiga - 1, 50% 40 - venszusla I -9,00%:

[*1 Mantida a previsfo do mercado de ndo haver corte na Selic

Figura 1l — Taxa SELIC
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Fonte: www.G1.com, acessado em 02/08/09

5.4.7 Titulos Publicos do Governo

Sdo titulos de crédito emitidos pelos Poderes Executivos em seus trés niveis de
administracdo. Nos governos Federal, Estadual e Municipal, as emissdes servem a estas
situacoes:

o Antecipacao de Receita Fiscal

« Financiamento do Déficit Orcamentario

« Financiamento de Investimentos Publicos

Na esfera federal, existem titulos emitidos para fins de politicas monetarias. O
Governo federal tem poderes para regular os volumes de emisséao, fluxos e condi¢des de
negociacOes dos titulos estaduais e municipais. (CAVALCANTE, 2005).

5.4.8 Previdéncia privada

A previdéncia privada passou a ser também uma modalidade de
investimento, uma vez que se trata de um fundo remunerado
com o objetivo de guardar montante para usufruir numa data
posterior ( FILHO 2003 p.91)

Filho (2003) traz a aplicacdo de previdéncia privada como um complemento da
aposentadoria, pois segundo estatisticas apresentada por ele apenas 1% dos aposentados
conseguem se manter sem depender de alguém; 46% dependem de parentes; 28%
dependem de caridade e 25% continuam trabalhando. Foi a partir destes dados que
proliferaram os fundos de previdéncia privada. Existem basicamente dois tipos de
previdéncias provadas: Os planos abertos e os planos fechados.

6. Resultados
Dentre os empreendedores da cidade de Sobral, o perfil da maioria dos

entrevistados ficou da seguinte forma:

Tabela 1 — Perfil do entrevistado

Sexo % | Estado Civil % | ldade %




Revista de Casos e Consultoria - ISSN 2237-7417 | V. 4, N. 3, e433, 2013

71,2
Masculino 5 |Casado 71,25 |de 18 a 30 anos 7,50
28,7
Feminino 5 |Solteiro 13,75 |31 a 40 anos 37,50
Divorciado 11,25 |41 a 50 anos 35,00
Viuvo(a) 3,75 |a partir dos 51 anos 20,00
Enquadramento
Escolaridade % | Filhos % | tributério %
13,9
2° grau incompleto 2 | Nenhum 15,00 | Micro empresa 63,75
40,5 Empresa de pequeno
2° grau completo 1 |1filho 18,75 | porte 25,00
18,9
Superior incompleto 9 |2 filhos 38,75 | Empresa de médio porte 11,25
22,7
Superior completo 8 |3 filhos 13,75
Pés graduado 3,80 |Acimade 3 filhos 13,75

Fonte: Dados da pesquisa

Percebe-se que a maioria sdo homens casados, com dois filhos, idade entre 31 a

40 anos, sem muita escolaridade e no controle de uma micro empresa.

22%
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30%

8%

13%

O imoveis

B acles

O titulos pablicos do

governo
O CDI/CDB

B Previdencia

privada

O Caderneta de

poupanca

Grafico 1 — Preferéncia de investimento

Fonte: Pesquisa direta

Partindo a analise e resposta aos questionamento da pesquisa, visualiza-se que a

preferéncia dos investimentos estdo nos imoveis e caderneta de poupanga, mostrando
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assim que o perfil do investidor segundo Brum (2006) € classificado como conservador
e na escala de nivel de Kiyosaki (2001) estariam no nivel trés, os poupadores. Nesse

item nosso objetivo € apenas avaliar a intencédo de todos que participaram da pesquisa.

O imoweis

W acbes
7%

3%

O titulos publicos do governo

0O CDhl/CDB

16%
B Previdencia privada

30%
O Caderneta de poupanca

Gréfico 2 — Distribui¢do dos investimentos
Fonte: Pesquisa direta

Efetivamente o0s investidores preferem o0s imdveis, pois o consideram
investimentos seguros, e em seguida as cadernetas de poupanca, juntos somam 69% de
todos investimentos feitos por essa categoria (GRAFICO 2). Segundo Filho (2003) isso
mostra uma falta de educacédo financeira de nossos investidores, pois ainda estdo com a
cultura de inflacdo. Acreditamos que os titulos publicos do governo, apesar de serem 0s
tidos como mais seguros ndo sdo muito procurados pela dificuldade de comercializagédo

e pela falta de informacéo.

7. Consideracdes Finais

Observa-se nessa pesquisa, que a cultura dos tempos de inflacdo ainda estd muito
presente entre os empreendedores de Sobral, os investimentos preferidos por eles sdo:
0s imdveis e a caderneta de poupanca com 39% e 30% respectivamente. Os
empreendedores tém um perfil conservador, buscam seguranca, ndo gostam de correr
riscos. 1sso chama atengdo uma vez que para ser empreendedor € preciso correr alguns
riscos.

Pessoas com perfil conservador tém como caracteristicas ndo correr riscos,

geralmente o horizonte de tempo de seus investimentos € de curto a médio prazo, a
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seguranga e a protecdo de seus investimentos sempre vem em primeiro lugar, buscam
poupar alguma quantia todo més especialmente para gastar no futuro ou comprar bens a
vista.

A cultura ¢ algo que passa de geracdes a geracdes, de pai para filho e mudar isso
é muito dificil, ndo se percebe nenhuma alteracdo de perfil quanto a faixa etaria ou
escolaridade, o que chama atencgéo, pois pessoas mais novas geralmente se expde mais a
algum tipo de risco para alcancar algum objetivo financeiro, e também pessoas cujo a
escolaridade € maior ja teve acesso a dados que os permitem fazer uma analise mais
aprofundando da economia, e dos modais financeiros disponiveis no mercado,
entendendo assim que podem haver aplicacbes com maiores ganhos e que diversificar
seus investimentos geralmente traz seguranca ao patrimonio.

A cidade de Sobral tem se desenvolvido de forma muito rapida e em proporgdes
relativamente grande o que gera uma demanda por moradias e favorece o mercado
imobiliario, mas mesmo assim existem riscos em se investir em imdveis 0 que pode
provocar um problema num futuro caso esse cenario mude. A depreciacdo do bem é um
fator de risco, pois inevitavelmente o imdvel acaba envelhecendo. Existe também o
risco de o imdvel ficar desocupado e gerando assim gastos com o IPTU, condominio, e
reparos na estrutura.

Percebemos que os empreendedores precisam ter uma no¢do maior no que diz
respeito a riscos e retornos assim como uma melhor educacéo financeira, uma vez que é
indispensavel a um administrador tomar boas decisdes financeiras no seu dia a dia,
aplica-se isso no marketing, em compras, necessidade de giro etc.

Como sugestdes as novas pesquisas, trazemos a idéia de uma pesquisa voltada
para as empresas sobralenses onde buscaria entender o histérico delas vinculada ao
momento econdmico e cruzando os dados com o perfil de seu gestor, para averiguar se
esse comportamento conservador esta impactando no desenvolvimento das mesmas.

Outro aspecto que se faz necessario ter conhecimento em investimento financeiro
sdo as oportunidade disponiveis no nosso mercado para fazer o dinheiro render. Temos
uma bolsa de valores sélida e que gera grandes ganhos. Tivemos durante muito tempo
nossa taxa de juros elevada, favorecendo os fundos DI que chegaram a render quase
20% a.a. nos ultimos anos e que pode ser considerada uma aplicagdo segura, pois esta

diretamente vinculada a bancos sélidos. Os 6rgaos responsaveis pelo desenvolvimento
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da economia como o SEBRAE, deveriam enfatizar para este assunto, as proprias
universidades poderiam oferecer disciplinas sobre educacdo financeira. Enfim, estar
apto para o mercado de trabalho nédo é sinénimo de sucesso profissional se o individuo

ndo esta preparado para construir seu patriménio.
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