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RESUMO

O fenbmeno da “globalizacdo” vem seduzindo inumeras andlises na esfera das Ciéncias
Sociais. Parte destas reflexdes tentam conferir prova de validade inconteste a tese liberal da
eterna suscetibilidade do homem as trocas. Assim, a globalizacdo aparece como um estagio
superior dessa pulsdo humana pelo mercado e pela concorréncia, inexistindo para sempre, no
homem, quaisquer vestigios que apontem para a potencialidade de uma sociedade comunal
solidaria. Inegavelmente, o quadro socioecondmico da maioria dos paises situados na periferia
do sistema do capital ndo coaduna com o0s supostos beneficios largamente difundidos pelos
entusiastas da “aldeia global” das mercadorias. Com efeito, houve repercussbes desse
fracasso pela hipertrofia do mercado, como realizador das necessidades humanas no campo
politico latino-americano, inclusive, com rupturas ou adaptac¢des de coalizbes de centro-direita,
antes inimaginaveis, atestando a incapacidade dos pressupostos neoliberais no que se refere a
geréncia de politicas publicas centradas nas demandas sociais. Fendmeno este bem
representado, inequivocamente, sobretudo, nos casos do Equador, da Venezuela e da Bolivia,
bem como, de forma mais timida, na Argentina e no Brasil. Na verdade, a globalizacdo assume
contornos de uma evidente fase de acumulagdo capitalista com predominancia da
financeirizacdo econdmica. Tal perspectiva encarna a possibilidade de impor novas regras as
relagbes internacionais como forma de suprir as necessidades da livre movimentagdo do
capital. Neste sentido € que o legado de Marx, principalmente, os seus escritos de critica a
economia politica, disponibiliza uma farta municéo teérica aos que perseguem, do movimento
do abstrato ao concreto, trilhas analiticas para a compreenséo dos atuais desdobramentos do
sistema metabdlico do capital, com destaque para a atual tendéncia a financeirizacao
econdmica e a acumulacao rentista.
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1 CONTEXTUALIZANDO O FETICHE DA GLOBALIZACAO

O fendmeno da “globalizacdo” vem seduzindo inUmeras analises na esfera das Ciéncias
Sociais dentre outros respeitaveis pensadores do mundo intelectual. Na realidade, a grande
maioria das reflexdes sobre este fendbmeno foca na perspectiva de conferir prova de validade
inconteste a tese liberal da eterna suscetibilidade do homem as trocas. Assim, a globalizacéo
aparece como um estagio superior dessa pulsdo humana pelo mercado e pela concorréncia,
inexistindo para sempre, no homem, quaisquer vestigios que apontem para a potencialidade de
uma sociedade comunal solidaria sem o advento do mercado capitalista. O quadro conjuntural
do final da década dos anos 80 e inicio da década dos anos 90, do século passado, aparentava
conferir validade a esta tese. A época, era visivel a queda do império soviético e seus satélites,
considerados, até entdo, a Unica forma de “socialismo real’ efetivamente existente. Assim,
muitos atribuiram aquele momento como o “fim da histéria”, a vitéria do mercado e do
capitalismo sobre o socialismo e o comunismo. Aliado a este fato relevante, indmeros
representantes da nova direita mundial ascenderam aos governos de sues paises, com 0
proposito de levar as Ultimas consequéncias o processo de globalizacdo. Neste inicio de
século, mesmo sem se dar ao trabalho de expor uma longa gama de indicadores
socioecondmicos, as evidéncias que se referem, por exemplo, aos catastréficos indices de
desemprego (quase a metade planetaria da forca-de-trabalho fora do mercado de trabalho
formal), atingindo tanto as economias da periferia quanto as economias centrais, sugerem
evidéncias que algo deu errado no propalado “projeto global”. Com efeito, houve repercussées
desse fracasso da hipertrofia do mercado como realizador das necessidades humanas no
campo politico, inclusive, com rupturas ou adaptacdes de coalizbes de centro-direita, antes
inimaginaveis, atestando a incapacidade dos pressupostos neoliberais no que se refere &
geréncia de politicas publicas centradas nas demandas sociais, fenbmeno esse bem
representado inequivocamente na América Latina, sobretudo, nos casos da Venezuela, Bolivia
e Argentina.

Entéo, estabeleceu-se no campo intelectual conservador uma terrivel indagacéo: o que
teria dado errado? Uma vez posta em prova a lei geral do equilibrio, onde residiriam as causas
de seu aparente insucesso? Perante este cendrio de inquietantes duvidas, grande parte do
respeitdvel mundo académico, antes entusiasta da globalizacdo, preferiu tergiversar sobre a

N

incompatibilidade do projeto neoliberal frente & incompeténcia dos governos nacionais em
consumar as reformas necesséarias a adaptacdo do Estado a tais politicas. Assim, ndo foi
possivel lancar bases para o fundamento da razdo econémica revertida na pragmaticidade das

relacbes de troca. Com efeito, ndo se fazendo mais necessarios invélucros de cunho ideoldgico
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do tipo “globalizacdo”, depara-se com a acumulagao capitalista em “estado puro”, em que as
relacbes de producédo devem ser “flexibilizadas”, objetivando uma nova regulagdo dentro do
sistema metabdlico do capital. Tal perspectiva encarna a possibilidade de impor novas regras
as relagbes internacionais como forma de suprir as necessidades da livre movimentacdo do
capital.

Diante deste cenario de incontaveis incertezas, em que “tudo parece estar invertido”,
em que “tudo o que é solido se dissolve no ar”, surge a inquietante indagacao: quais aportes
tedricos sdo capazes de conferir explicacdo aos fenbmenos referenets a intensa globalizacéo
dos mercados e a crescente financeirizacdo econdmica mundial? Parece que a configuracdo
atual aponta para um retorno as contribuicdes deixadas por Marx ainda no século XIX. De fato,
sdo por inspiracdo neste legado marxista que surgiram (e surgem) os analistas mais Iucidos do
chamado fendmeno da globalizacdo. Neste ponto, cabe especial destaque as contribuicdes de
Francois Chesnais, quicA o autor de maior evidéncia de inspiragdo marxiana a elucidar os
fundamentos econb6micos da dita globalizacdo. Inegavelmente, Marx, a partir de suas
contribuigBes, principalmente nos seus escritos de Critica & Economia Politica, disponibiliza
uma farta municdo tedrica aos que perseguem, do movimento do abstrato ao concreto, trilhas
analiticas para compreensdo dos atuais desdobramentos do sistema metabdlico do capital,

com destaque para a atual tendéncia a financeirizagdo econémica e a acumulagéo rentista.

Y

2 MARX E A TRANSNACIONALIZACAO DO CAPITAL: DO “MANIFESTO” A “TEORIA DO
VALOR”

Ja no Manifesto do Partido Comunista, de 1848, Marx e Engels formulam indica¢cfes
do carater expansionista do sistema capitalista cuja marca é a internacionalizacdo de sua
volupia por mercados, objetivando a consecugdo de amplos espagos que se revestiam de
potencialidade para a sua reproducdo ampliada. Com efeito, atesta-se que Marx e Engels
estavam atentos a necessidade da expansédo constante dos espacos necessarios a reproducéo
tendencialmente ampliada do capital. Os dois tratam desse movimento de transnacionalizac&o

do capital, no Manifesto, na seguinte passagem:

A burguesia ndo pode existir sem revolucionar continuamente os instrumentos
de producdo e, por conseguinte, as relacdes de producdo, portanto todo o
conjunto das relagdes sociais... o continuo revolucionar da produgéo, o abalo
constante de todas as condicGes sociais, a incerteza a agitacdo eternas
distinguem a época burguesa de todas as precedentes. Todas as rela¢des fixas
e cristalizadas, com seu séqlito de crencas e opinides tornadas veneraveis
pelo tempo, sdo dissolvidas, e as novas envelhecem antes mesmo de se
consolidarem. Tudo o que é solido e estavel se volatiliza, tudo que é sagrada é
profanado... A necessidade de mercados cada vez mais extensos impele a
burguesia para todo globo terrestre. Ela deve estabelecer-se em toda parte,
instalar-se em toda parte, criar vinculos em toda parte. Através da exploragdo
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do mercado mundial, a burguesia deu um carater cosmopolita a producéo e ao
consumo de todos os paises. (MARX e ENGELS, 1986, p. 121).

Assim, o capitalismo em expansdo tende a modificar valores culturais, politicos,
juridicos e religiosos em seu beneficio e em escala mundial, ndo resultando disto quaisquer
compromissos ditos sociais ou humanitarios. Desta forma, Marx tinha em mente que se fazia
necessario um estudo sistematico e complexo para se chegar as determinacdes mais
profundas do metabolismo do capital. Neste sentido, somente a partir de 1858, ou seja, dez
anos apos a publicagdo do Manifesto do Partido Comunista, surgem os primeiros frutos
desta empreitada, num amplo material de pesquisa que ficou conhecido como Grundrisse. Em
seguida, vieram as obras Para Critica a Economia Politica; Teorias da Mais-valia e O
Capital. De fato, sdo, basicamente, estas obras onde o autor vai deixar a marca mais
significativa de sua trajetdria intelectual, sobretudo, a teoria do valor.

No cenério capitalista, o dinheiro deixa de encarnar sua fungéo de intermediador das
trocas e passa a incorporar uma finalidade em si mesmo. Com efeito, o dinheiro, que na ordem
do capital assumira a condicdo de nexo social, autonomiza-se e se constitui a partir de si o
instrumento da dominacao social geral. O poder social do individuo reflete-se na quantidade de
dinheiro por ele possuida. Deste raciocinio, Marx identifica no dinheiro a condigéo “sine qua
non” para reprodugdo do sistema do capital, descolado das vontades individuais. Marx, nos

Grundrisse, no Capitulo “Dinheiro”, caracteriza o poder totalizador do dinheiro, nestes termos:

Se dijo y se puede volver a decir que la belleza y la grandeza de este sistema
residen precisamnete en este metabolismo material y espiritual, en esta
conexion que se crea naturalmente, em forma independiente del saber y de la
voluntad de los individuos, y que presupone precisamente su indiferencia y su
independencia reciprocas. Y seguramente esta independencia material es
preferible a la ausencia de relaciones o a nexos locales basados en los
vinculos naturales de consaguinidado em las relaciones de sefiorio vy
servidumbre. Es igualmente cierto que los individuos no pueden dominar sus
proprias relaciones sociales antes de haberlas creado. Pero es también
absurdo concebir esse nexo puramente material como creado naturalmente,
inseparable de la naturaleza de la individualidad e inmanente a ella . (MARX,
1974, p. 89).

Nosso autor faz uma analise histérico-légica das trocas, apontando o surgimento do
dinheiro justamente quando da conversdo das trocas simples em trocas complexas. Nota-se
gue esta facanha s6 fora possivel pelo quase infinito nimero de nexos histéricos e dialéticos
incorporados em sua analise. Nos limites que interessa a este ensaio, serd dado enfoque
especial & questdo dos enlaces entre o capital produtivo e o capital financeiro. De fato, as
determinacgfes de tal relacdo ndo eram, a época de Marx, cristalinas e perceptiveis sob um
olhar pouco rigoroso, merecendo uma minuciosa andlise na tentativa de torna-las visiveis,

“‘onde tudo aparece de forma invertida”. O estudo das imbricagcdes entre as duas formas de
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capital — rentista e produtivo - € essencial para a elucida¢do dos desdobramentos atuais acerca
do sistema do capital, posto que os fendmenos, hoje, observados na superficie da esfera
socioecondmica, como a mundializacdo do capital, o endividamento da maioria das nac¢fes, as
taxas de juros, enfim, na maior parte, os eventos observaveis, sdo “meros” reflexos dessas

imbricacdes intercapitais.

3 INTERSSECAO ENTRE CAPITAL PRODUTIVO E CAPITAL RENTISTA

Em momentos especificos, Marx aborda a relacdo entre o capital rentista e o capital
produtivo, em “O Capital”, indo se dedicar mais especificamente ao capital rentista a partir do
Livro Terceiro, capitulo XXIll, e, em “Teorias da Mais-Valia”, no capitulo intitulado “O
Rendimento e Suas Fontes”. Nestas passagens, Marx deixa claro que a relagdo entre essas
duas formas de capital, conjuntamente com a renda da terra, compdem o metabolismo
sistétmico do capital. Com efeito, somente de forma aparente se pode separar o capital
produtivo do capital que rende juros. Marx, no entanto, reconhece que em suas formas
pretéritas o capital rentista, de fato, encarnou um segmento que gozava de certa
independéncia, mas quando da solidificacdo conferida ao capitalismo como sistema produtor, 0
rentismo € incorporado ao sistema do capital, consolidando-se como uma de suas partes
indispensaveis.

No capital produtivo fica patente a relagdo essencial do sistema, “o instrumento de
pescar trabalho alheio”, como diz Marx. Nesta esfera se tem o fundamento da acumulacéo do
capital, a saber, a producdo do valor. Aqui, € onde ocorre a extracdo da mais-valia que se
processa na interacdo entre capital constante e capital variavel. E onde também se verifica a
substituicdo — pela incorporacdo de novas tecnologias — do trabalho vivo pelo trabalho morto,
gerando uma crescente composicdo organica do capital e, conseqiientemente, uma maior
produtividade. No entanto, Marx percebe que a esfera da producao representa tdo-somente um
dos momentos/parte que compdem o metabolismo global do sistema do capital, em que a
esfera da circulacdo se reveste, igualmente, de suma importancia para realizacdo da mais-
valia.

Na forma de capital comercial, o capital aparece como relacdo entre pessoas que
realizam as trocas livremente. A relac&o social existente na produgéo entre capital e trabalho
ndo aparece aqui de forma visivel. Na forma de capital rentista essas aparéncias se tornam
ainda mais destoantes. Aparentemente, o banqueiro, ao cobrar juros extorsivos sobre o
dinheiro emprestado, é o grande vildo do sistema, uma vez que executa e impde taxas
elevadas aplicadas nos empréstimos bancéarios dirigidos tanto aos detentores do capital

produtivo como também aos demais segmentos sociais. O capital rentista aparece, desta
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forma, como uma esfera autdnoma, como um ente capaz de gerenciar 0s movimentos do
dinheiro a um preco pré-determinado. Tal distorcdo é desvelada por Marx, nos seguintes

termos:

No capital a juros se completa esse fetiche automético, de um valor que se
valoriza a si mesmo, de um dinheiro que faz dinheiro, de sorte que, nesta
forma, ndo traz mais o estigma de seu nascimento. A relagdo social se
completa como relagdo da coisa ‘dinheiro-mercadoria’ consigo mesma
(MARX,1978, p. 132, grifo do autor).

Marx salienta, ainda, que na producdo como na circulagéo, o capital deve retornar ao
seu ponto de partida como dinheiro ampliado. Este retorno € a configuragdo da reproducdo do
valor em que ha a metamorfose real: “a mercadoria transformando-se nas condi¢des de sua
producao e as condicdes de sua producdo novamente em forma de mercadoria’. Agora,
contendo mais-valia. Desta condicdo, “a mercadoria transformando-se em dinheiro e dinheiro
em mercadoria” e assim sucessivamente, num processo de reproducdo ampliada, sempre
retornando onde principia o0 movimento, “como dinheiro, como mercadoria ou como forma do
préprio processo de producao”, configurando os ciclos das metamorfoses do capital: capital
dinheiro, capital mercantil e capital produtivo.

Este retorno do capital rumo a sua origem, por sua vez, ocorre como capital rentista de
forma autbnoma, separado de sua forma assumida no capital produtivo. Na realidade, o
banqueiro empresta dinheiro ao capitalista da producéo e, somente, nas maos deste ira circular
no processo de producdo, retornando como capital dinheiro. Para o capitalista rentista, o
dinheiro se faz capital sem passar pelo processo de produgdo. Como diz Marx, “ele ndo o tem
para gasta-lo”, mas para empresta-lo enquanto capital: “O dinheiro, apenas, troca de maos”. O
retorno ocorre quando do pagamento para o banqueiro do empréstimo tomado pelo capitalista
da producao, ja acrescido dos juros, que nada mais € do que o seu preco. Conforme infere o

proprio Marx:

No lugar da efetiva transformacao de dinheiro em capital desponta apenas sua
forma sem conteddo. Como no caso da capacidade de trabalho, o valor de uso
do dinheiro se transforma no valor da capacidade de criar valor de troca maior
do que o possuido. E emprestado como valor que se valoriza a si mesmo,
mercadoria, mas uma mercadoria que se distingue da propriedade como tal
precisamente por essa propriedade, possuindo, portanto, também, uma forma
particular de alienacao (...) O que de fato é vendido é seu valor uso, que neste
caso consiste em por valor de troca, produzir lucro, produzir maior valor do que
0 possuido por ele préprio. Como dinheiro, ndo se maodifica pelo uso. Mas
como dinheiro é gasto e como dinheiro reflui (MARX,1978, p. 135)

Na realidade, o capitalista da esfera produtiva, ao tomar dinheiro ou outros valores por
empréstimo do capitalista rentista, esta comprando o direito de utilizacdo dessa mercadoria

(dinheiro) por um determinado periodo. O banqueiro, por sua vez, aliena o valor emprestado
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sob titulo de propriedade, antes mesmo que este entre no ciclo da reproducdo tradicional, para,
posteriormente, recebé-lo acrescido, de juros, no ciclo D-D’. Nas palavras de Marx: “isto
significa (...) que se valoriza, se conserva e se incrementa a si mesmo”. Com efeito, tem-se no
capital rentista uma espécie de valorizacao pela incidéncia do juro, aparentemente, descolado
das relacBes capitalistas propriamente ditas de oposicdo entre capital e trabalho. Pode-se
pensar que aparece nesta relacdo a figura de um ser preguicoso e oportunista, a saber, o
emprestador de dinheiro. O capital aparece no ambito financeiro como um ente isolado das
relagcbes que Ihe conferem sentido, quais sejam as relagbes sociais; como se o dinheiro
“‘espontaneamente” brotasse de si mesmo. Como diz Marx: “Em D-D’ temos a forma do capital
desprovida de conceito, a inverséo e coisificacdo das relagbes de producdo em sua mais alta
poténcia”.

O juro aparece, nesta dindmica D-D’ como uma espécie de lucro, como uma forma de
“mais-valia peculiar’, como uma criagao prépria do capital dinheiro. Segundo Marx, esta taxa de
remuneracado do capital emprestado — juro — guarda relacdo fundamental com a taxa de lucro
médio, formada dos entrechoques da concorréncia intercapitalista nos diversos segmentos da
economia, embora, como toda mercadoria, 0 preco do dinheiro pode oscilar periodicamente.
Para Marx, “ja no capital de dinheiro se confrontam apenas duas espécies de compradores e
vendedores, procura e oferta”’, gozando o rentismo de uma aparente independéncia, no ambito
da intermediagdo da mercadoria/dinheiro.

Conforme aponta Marx, na fase inicial de predominéncia do capital industrial, o capital
rentista gozava ainda de certa autonomia, nao se subordinando efetivamente a logica do capital
em geral, fundamento da sociedade capitalista baseada no valor. Esta subordina¢do, segundo
0 autor, somente pode ser imposta por uma exigéncia do poder estatal, gradativamente
subsumido a burguesia. Para subordinar os antigos capitalistas rentistas, os representantes
burgueses e do Estado inauguraram um mecanismo inovador de regulacdo dos empréstimos —
o sistema de crédito. Marx comenta este processo de submissédo do capital a juros ao capital

industrial, nestes termos:

Uma vez desenvolvida a producgéo capitalista na amplitude de suas formas e
dominante do modo de producéo, o capital a juros € dominado pelo capital
industrial e o comercial se transforma tdo-somente numa figura do préprio
capital industrial. (...) Usa-se a violéncia (O Estado) diante do capital a juros,
gracas ao abaixamento forcado da raz&o de juros, de modo que nao pode mais
ditar seus termos ao capital industrial (...) A verdadeira maneira de o capital
industrial subjuga-lo consiste na criacdo de uma forma que Ihe é peculiar: o
sistema de crédito (...) O sistema de crédito € sua prépria criagdo, &€ mesmo
uma forma do capital industrial que comeca com a manufatura, mas que se
elabora de modo mais completo na grande industria. Originalmente, o sistema
de crédito € uma forma polémica contra os usurarios antiquados”. (MARX,
1978, p. 143).
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Com o estabelecimento do sistema de crédito, o capital a juros e o capital industrial
assumem uma forma identitaria inseparavel. Marx, contudo, lembra que todo esse processo de
reproducdo do capital esta pressuposto por uma “determinacéo social. Que o trabalho vivo se
confronte com o trabalho passado, a atividade, com o produto, homem, com a coisa, o trabalho
com suas proprias condicbes objetivas enquanto personificacdes, sujeitos alheios, autbhomos,
fixos em si”. (ldem p.148) Neste sentido, capital em si e mercadoria somente podem se
apresentar enquanto partes dindmicas do movimento do capital, isoladamente, sdo apenas
fracbes potenciais deste movimento de ininterruptos giros. Com efeito, as determinagbes
sociais para acumulacao capitalista remetem “que o valor — exista como dinheiro ou mercadoria
— desenvolvido ulteriormente em condi¢cdes de trabalho se confronte com o trabalhador como
propriedade alheia, como propriedade de si mesmo”. (Idem. p.149). O capital ndo engendra em
si somente a qualidade de ser o resultado da reproducdo ampliada do sistema, mas, também, é
0 pressuposto de toda producao capitalista.

Neste cenario, o capital rentista €, em certa medida, também, capital produtivo. Este
entrelacamento entre essas duas formas de capital se d4 ao passo que o capital a juros entra
na esfera produtiva enquanto “sécio” do capital industrial. Assim, conclui-se que a partir desta
associacao entre os capitais, € viabilizada a reprodugéo tradicional do capital pelo ciclo D-M-D’,
que, por sua vez, acaba por alimentar a relacdo D-D’, quando remunera, com parte da mais-
valia realizada, o capital rentista. Com efeito, embora criador e criatura se confundam nesta
dindmica, o fundamento da reprodugédo do sistema metabdlico do capital estd na producéo,
mesmo que aparentemente o ciclo se inicie no empréstimo tomado pelo capital produtivo ao
capital a juros, numa relag&o do tipo D-D.

Na realidade, os movimentos de reprodugdo do capital produtivo e do capital rentista
encarnam um mesmo fim, a saber, o da acumulacdo, seja esta de natureza produtiva ou
rentista. Neste sentido, cabe salientar que o avanco tecnoldgico, de forma analoga, é
incorporado aos dois tipos de capitais, objetivando conferir maior eficicia e velocidade em suas
rotacdes. No caso do capital produtivo, a incorporacdo crescente da tecnologia amplia a
composi¢cdo organica do capital, aumentando substancialmente a capacidade produtiva
instalada. Esta substancial ampliacdo da produtividade pela incorporacéo de novas tecnologias,
se deve a dinamica de reducdo do trabalho vivo e ampliagdo do trabalho morto. No capital
rentista, este fendbmeno de incorporacao de novas tecnologias ocorre, analogamente, tendo em
vista a ampliacdo da capacidade de captacao e disponibilizacdo de numerarios e valores. Com
efeito, percebe-se que tanto o capital produtivo quanto o capital rentista ndo podem prescindir

desse mesmo aporte heterdbnomo de renovacdo tecnolégica crescente. Pode-se tracar um
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paralelo dessas transmutacfes na ordem sistémica do capital em forma diagramatica, nestes
termos:

1) A FORMULA GERAL DO CAPITAL PRODUTIVO OU CICLO ALONGADO DA
ACUMULACAO DE DINHEIRO

DMD"

Do = valor do capital inicial investido na compra de MPs e FT (composi¢ao técnica)

D" = capital valorizado (capital inicial acrescido de mais-valia)

D" - Dy = mais-valia (lucro)

OBJETIVO: Obter a maior taxa de lucro possivel. A taxa de lucro é a relacdo entre a mais-valia
(lucro) e o capital produtivo investido (D). Ao longo do tempo, o capital inicial torna-se mais-
valia capitalizada, ou seja, trabalho ndo pago decorrente do processo de exploracdo. Dai, a
importancia das inovagdes tecnoldgicas (reestruturacdo produtiva) para apressar a producao e
a realizacdo de mais-valia, ou seja, encurtar o tempo de producédo do valor (e da mais-valia)
para acelerar a acumulacao de dinheiro através do capital produtivo.

2) A FORMULA GERAL DO CAPITAL FINANCEIRO OU CICLO ENCURTADO DA
ACUMULACAO DE DINHEIRO

Dol S ..... D, D] § ... D,1 D1 S

Do = recursos proéprios

So = estrutura institucional/legal inicial para “produzir’ servigos de captagdao, empréstimos e
financiamentos. Essa estrutura expressa a composi¢ao técnica do capital (tecnologia bancaria)

D, = disponibilidade para as transagfes financeiras (empréstimos e financiamentos, compra de
acOes, de titulos publicos, etc.) que corresponde a soma dos recursos proprios mais a
captacao.

D", = capital financeiro ampliado

D’; — D; = excedente bancario (rentabilidade)

OBJETIVO: Montar uma estrutura (S) que possibilite captar o0 maximo de recursos, com 0
minimo de recursos préprios (de modo a reduzir os riscos para o banqueiro) para obter a maior
rentabilidade possivel. Ao longo do tempo, a captacdo tende a se tornar crescente (0 que
transfere os riscos de perdas para terceiros) e 0s recursos proprios paulatinamente sem
expressao quantitativa. Dai, a importancia das inovacdes tecnoldgicas (reestruturacdo
bancaria) para apressar a acumulacao de dinheiro, ou seja, para encurtar o circuito encurtado

da “produgao” de dinheiro.
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