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Determinantes do Fluxo Internacional de Turistas para o Brasil: evidéncias empiricas para o periodo
1989-2018

O fluxo internacional turistico pode ser uma importante fonte de crescimento e
desenvolvimento para economias nacionais € locais. Diversos estudos buscaram entender os
diferentes determinantes da demanda turistica de um pais a nivel microecondmico e
macroecondmica. Inserido nesta literatura, este artigo investiga os principais determinantes
macroecondmicos da demanda turistica internacional para o Brasil entre 1989 e 2018. Para
tanto, foram utilizados dados sobre a chegadas de turistas estrangeiros dos quarenta principais
paises emissores ao Brasil por todas as vias — aérea, terrestre e maritima. Os dados foram
organizados em formato de painel, e os parametros foram estimados utilizando a metodologia
Generalized Method of Moments (GMM) usando as metodologias de estimacdo GMM-diff
(sistema de equagdes que emprega apenas as diferencas das varidveis como instrumentos) e
GMM-system (sistema de equacdes que emprega as diferencas e os niveis das varidveis como
instrumentos). Os resultados, robustos a diferentes especificagdes, indicaram que as condigdes
macroecondmicas brasileiras importam na determinagao do fluxo de turistas internacionais para
o Brasil. Isto ¢, uma taxa de cAmbio real competitiva e baixas taxas de inflagdo, a0 aumentar a
competitividade via pregos do setor turistico brasileiro, implicam em aumento do fluxo de
turistas internacionais em dire¢ao ao Brasil.

Demanda internacional por turismo. Estratégias de desenvolvimento
turistico. Brasil.

The international tourist flow may be an important driver of growth and development of
national and local economies. Several studies have sought to understand the determinants of
tourist demand of a country at microeconomic and macroeconomic perspectives. This article
investigates the main macroeconomic determinants of international tourist demand for Brazil
between 1989 and 2018. For this purpose, we employed data on the arrival of foreign tourists
from the forty main issuing countries to Brazil by all routes (air, land, and maritime). Our
database was set as a panel. The parameters were estimated using the Generalized Method of
Moments (GMM) methodology, both in a system of equations that uses only the differences of
the variables as instruments (GMM-diff), and in difference and in level (GMM-system). The
results, robust to different specifications, indicated that Brazilian macroeconomic conditions
matter in determining its flow of international tourism. The findings suggested that a
competitive real exchange rate and low inflation rates, by increasing competitiveness via prices
in the Brazilian tourist sector, increase the flow of international tourists towards Brazil.

International demand for tourism. Development strategy of tourism. Brazil.

Revista de Turismo Contemporaneo, Natal, v. 12, n. 3, p. 427-449 set/dez.2024 428



Determinantes do Fluxo Internacional de Turistas para o Brasil: evidéncias empiricas para o periodo
1989-2018

O turismo pode ser uma importante fonte de crescimento e desenvolvimento econémico.
Isso ¢ especialmente valido para paises em desenvolvimento, como o Brasil, ja que representa
uma fonte relevante de geracao de emprego a medida que € intensiva em trabalho, além de
promover a inclusao social pelo emprego e reduzir desigualdades sociais (Rabahy, 2020, Brasil,
2022).

Conforme aponta o Ministério do Turismo, no documento Guia de Retomada
Economica do Turismo, em 2019, antes do fechamento das fronteiras nacionais devido a
pandemia de COVID-19, atividades caracteristicas do turismo contribuiram com 7,7% do PIB,
com receitas cambiais da ordem de US$S 5,99 bilhdes, e com um em cada treze empregos da
economia brasileira. Com a pandemia e as consequentes restrigdes internacionais de
movimentagdo de pessoas, as receitas obtidas nessa atividade sofreram uma dréstica redugao,
fechando varios postos de trabalho. Os impactos negativos foram perto de R$ 243 bilhdes até
janeiro de 2021 (Ministério do Turismo, 2021).

No contexto internacional, o turismo também representa um grande alavancador do
desenvolvimento economico. De acordo com a Organizagdo Mundial do Turismo, em 2019, as
chegadas de turistas no mundo experimentaram um aumento de 3,9%, com elevacdo da receita
cambial em 2,2%, se comparado ao ano de 2018. No entanto, o Brasil ainda apresenta uma
participagdo incipiente nesse comércio recebendo apenas 0,47% do total de turistas
internacionais mundiais (Rabahy, 2020), ou seja, o Brasil ndo integra de forma substancial a
rota do turismo mundial.

Considerando isso, o objetivo do presente artigo ¢ identificar os principais
determinantes macroecondmicos do fluxo internacional de turistas para o Brasil entre 1989 e
2018, com foco em fatores associados a competitividade do turismo doméstico via pregos. Para
tanto, foram estimadas regressdes econométricas utilizando dados sobre o nlimero de turistas
internacionais oriundos de 36 paises. As regressdes foram estimadas pela metodologia
Generalized Method of Moments (GMM) em um sistema de equacdes em diferencas (GMM-
diff) e em nivel (GMM-system). O trabalho contribui originalmente para a literatura a medida
que documenta alguns dos drivers do crescimento do turismo internacional para o Brasil entre

1989 € 2018.
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Os resultados obtidos pelo estudo sugerem que a competividade via precos ¢ um
importante vetor atrator de turistas internacionais para o Brasil. Uma politica macroeconémica
alinhada com o aumento da competitividade via preco do turismo brasileiro (seja via menores
taxas de inflagdo, seja via uma taxa de cambio mais competitiva) fomenta o fluxo turistico
internacional para o Brasil. Mais do que isso, a importancia e justificativa do trabalho residem
em entender como a conducdo de politicas macroecondmicas podem promover o
desenvolvimento turistico brasileiro, setor este profundamente afetado pela pandemia de
COVID-19.

O artigo possui outras seis se¢oes, além desta introducdo. A segunda se¢do lanca luz
sobre a evolugdo histérica do turismo internacional no Brasil entre 1989 ¢ 2018. A terceira
se¢do discute a literatura tedrica sobre os determinantes do fluxo internacional de turistas, ao
passo que a quarta se¢ao apresenta uma revisao empirica da literatura nacional e internacional
sobre os determinantes do fluxo internacional de turistas. A quinta se¢do apresenta a base de
dados e discute a estratégia empirica empregada. A sexta secdo discute os resultados

econométricos. As consideragoes finais encerram o estudo.

O turismo internacional - definido como um fendmeno social, cultural e econdmico que
leva pessoas (visitantes) a se deslocar por através de fronteiras de paises (UN Tourism, 2024),
cresceu substancialmente no Brasil entre 1989 e 2018. O Grafico 1 apresenta a evolucao
historica do nimero de turistas internacionais recebidos pelo Brasil entre 1989 e 2018 para os
40 paises que compdem a amostra deste estudo. Verifica-se um crescimento anual, em média,
de 5,44% da referida varidvel. O numero de turistas recebidos de outros paises mais que

quadruplicou no periodo, passando de 1.370.324 turistas, em 1989, para 6.374.307, em 2018.

Grafico 1
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Turismo internacional para o Brasil (1989-20218)

Grafico 1- Torismo internacional para o Brasil (1989-2018)
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Fonte: Grafico feito pelos autores, 2024, com base nos dados do Anuario do Turismo providos pelo Ministério do
Turismo.

O Gréfico 1 indica dois grandes momentos de expansdo do turismo internacional em
direcdao ao Brasil: i- entre 1990 ¢ 2000, quando o numero de turistas passa de 1.370.324 para
5.196.838, ¢ ii- entre 2002 e 2018, quando o nimero de turistas passa de 3.712.975 para
6.374.307. E notoério, portanto, que o crescimento mais expressivo do turismo internacional
ocorreu ao longo da década de 1990, momento em que a economia brasileira passou por
profundas transformagdes, como a estabilizagdo e o controle inflacionario promovido pelo
Plano Real, abertura comercial e financeira, e por uma série de privatizagdes e recebimento de
investimento estrangeiro direto. Concorrentemente aos eventos internos, houve questdes
externas que ajudam a explicar os movimentos de baixa no receptivo nacional: crises
financeiras dos paises emergentes no inicio dos anos 2000 e a crise global de 2008.

A Tabela 1, por sua vez, apresenta a parcela relativa no turismo brasileiro dos dez
principais paises emissores de turistas entre 1989 e 2018. Utilizou-se uma média de 5 anos para
facilitar a visualizacdo dos dados e remediar possiveis vieses gerados por flutuacdes

temporarias nos dados.

Tabela 1
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Os dez principais paises emissores de turistas para o Brasil (% do total)

1989- 1994- 1999- 2004- 2009- 2014-

1993 1998 2003 2008 2013 2018
Argentina 38,2 34,2 27,3 19,8 29,5 36,2
Uruguai 10,1 8,2 6.9 5,5 4,7 4,7
Estados Unidos 8,9 12,1 13,8 14,7 11,8 9,1
Paraguai 5,6 6,5 7,0 4,5 42 5,2
Alemanha 4,7 53 6,4 5,8 4,6 3,6
Italia 4,6 4,0 4.5 5,8 4,6 3,1
Espanha 3,1 2,4 2,5 4,0 3.5 2.4
Franca 2,9 2,7 4,0 5,1 4,1 42
Bolivia 2,1 2,0 2,2 1,4 1,9 1,9

Fonte: autores, 2024, com base nos dados do Anuario do Turismo providos pelo Ministério do Turismo.
Notas: a parcela relativa dos paises no turismo nacional foi calculada considerando os 40 paises da amostra do
estudo (Tabela A1 do apéndice). Foram apresentados apenas os dez primeiros por questdo de espago.

Em todos os quinquénios apresentados, a Argentina desponta como o principal emissor
de turistas para o Brasil, mantendo sempre a lideranca. Apesar de apresentar perdas expressivas
de participacao no mercado nacional no periodo de 2004 a 2008, o ultimo quinquénio aponta
para a recuperacdo da Argentina a seus indices histéricos. Além da Argentina, a América do
Sul (Uruguai, Paraguai e Bolivia) ocupa papel de destaque no emissivo, representando quase
que a metade dos turistas estrangeiros. Esse fato, somado a participacdo dos turistas
provenientes dos Estados Unidos, indica a concentra¢ao do mercado brasileiro, com predominio
do continente americano. A Europa (Alemanha, Italia, Espanha e Franca) figura como o
segundo principal continente emissor, contudo, com uma participacdo relativa inferior as
Américas. Essa baixa diversifica¢do segue ao longo de toda a série histérica com mudangas
pontuais entre os paises sem, no entanto, a inclusdo de novos mercados, o que pode resultar em
maior vulnerabilidade para o setor. Ainda com relagdo a participagdo da Europa, nota-se uma
mudanga entre os paises com a Alemanha perdendo a lideranga para a Franca no ultimo
quinquénio. Em suma, embora a trajetoria tenha sido de expressivo crescimento no fluxo
turistico internacional a emissdo de turistas internacionais em direcdo ao Brasil ¢ pouco

diversificada e concentrada em poucos paises.
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Na literatura tedrica, varios fatores, econdmicos ou ndo, ligados a oferta ou a demanda
ajudam a explicar a tomada de decisdo de um turista, residente ou estrangeiro, na escolha de
um destino, entre eles: aspectos culturais, a existéncia de belezas naturais/atragdes turisticas,
marketing, renda, custos de transportes, taxa de cambio etc. (Song e Li 2008), bem como
elementos culturais e religiosos (Gonzalez et al., 2019, Belucio et al. 2021).

Nesse sentido, devido a dificuldade de obtengdo de dados ou mesmo sua estrutura rigida
no tempo, alguns elementos essencialmente relacionados a oferta (como disponibilidade de
atrativos, infraestrutura, seguranga, bem como outros fatores ndo econdmicos como clima,
marketing, entre outros) tem levado ao predominio na escolha de varidveis econdomicas para
aplicagdo nos estudos empiricos (Rabahy, 1990; Song et al, 2010). Neste contexto, a literatura
internacional tem mensurado a demanda turistica por intermédio de trés varidveis (Song et al.
2010): i- quantidade de chegadas de turistas, ii- despesas realizadas, iii- nimero de pernoites.
No entanto, chegadas de turistas e despesas realizadas sdo as variaveis dependentes mais
comumente usadas, independentemente da modelagem empregada. Essa preponderancia ¢
atribuida a disponibilidade estatistica e confiabilidade dos dados (Song et. al, 2010 e Camara,
2022).

Dentro do aparato tedrico microecondmico tradicional, o turista ¢ um consumidor que
busca maximizar a sua utilidade sujeita a sua restricdo or¢amentaria (Morley, 1992 e Cho,
2009). Como um bem normal, a demanda por turismo esta inversamente associada com seus
precos e diretamente relacionada a renda; quao mais barato uma viagem turistica, ou quao maior
arenda do individuo, maior ¢ a demanda por turismo (Song et al, 2010). O turismo internacional
¢ considerado um bem normal e/ou de luxo, dado que a sua elasticidade renda geralmente ¢
superior a uma unidade, mas inferior a dois (Johnson & Ashworth, 1990, Morley, 1992, Crouch,
1994, Cho, 2009, Camara et al., 2022). Desse modo, espera-se que, maiores niveis e renda no
pais emissor, ao provocar um “efeito riqueza” na sociedade, aumente o fluxo de turistas no pais
receptor.

Complementarmente, duas varidveis sdo usualmente empregadas para explicar a
demanda por turismo: i- a taxa de inflagdo do pais receptor, ou ii- a taxa de cambio real. Essas
variaveis estdo associadas com a ideia de que destinos mais baratos sdo atrativos. Como nao hé
um indice de pregos especifico que expresse somente os custos relacionados as atividades
turisticas, ¢ usual na literatura utilizar como proxy do indicador de custos do turismo o indice

de pregos ao consumidor (Rabahy, 1990).
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A taxa de cambio real, por sua vez, ¢ sugerida como uma variavel capaz de impulsionar
a demanda internacional e nacional pelo turismo doméstico. Isso se d& por conta de dois efeitos.
Primeiro, a desvalorizagdo (valorizagdo) da taxa de cAmbio real implica uma queda (aumento)
relativa dos custos associados a viagens internacionais ao pais em moeda estrangeira, o que
impulsiona (retrai) a demanda internacional. Segundo, ha ainda um efeito complementar sobre
a demanda doméstica por turismo, isto €, existe um efeito substitui¢do segundo o qual turistas
nacionais, diante de uma taxa de cambio real desvalorizada (valorizada), substituem viagens
internacionais (domésticas) por destinos domésticos (internacionais) (Witt e Witt, 1995). Em
suma, aumentos nos pregos € nos custos de transporte/viagem do pais receptor, bem como

variagdes da taxa de cambio real, influenciam a demanda turistica (Camara et al., 2022).

A luz do objetivo do presente estudo, esta se¢do discute artigos que buscaram explicar
o fluxo turistico internacional empiricamente — isto €, usando métodos estatisticos, para outros

paises (literatura internacional) e para o Brasil (literatura nacional) no que se segue.

A década de 1960 marca o inicio dos primeiros estudos empiricos internacionais
centrados na busca dos determinantes do fluxo turistico. Desde entdo, a literatura empirica
avangou consideravelmente, com especial interesse na modelagem estatistica e nos estudos de
previsao do fluxo futuro de turistas, empregando as mais diversas técnicas metodologicas como
séries temporais, modelos econométricos, inteligéncia artificial e métodos de julgamento (Song
et al, 2019, Camara et al., 2022). Modelos econométricos de séries temporais e de inferéncia
causal sdo os mais utilizados (Song et al, 2019).

Muiioz e Martin (2007) buscaram entender os principais determinantes do fluxo turistico
internacional para as Ilhas Baleares, na Espanha. Utilizando painéis econométricos, os autores
analisaram a chegada de turistas por via aérea dos 14 principais paises emissores entre 1991 e
2003. Os autores verificaram que existe uma persisténcia dos habitos dos turistas, bem como
uma influéncia positiva do nivel de renda do pais na demanda por turismo dessas localidades.
Complementarmente, as variaveis custo de vida relativa e custos de viagem (indice de pregos
ao consumidor relativo ajustado pela taxa de cambio) se mostraram negativamente associadas

ao numero de turistas recebidos. Resultados semelhantes foram encontrados por Song et al.
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(2010), Diaz et al. (2015) e Lim e Zhu et al. (2017), para os casos de Hong Kong, Cingapura e
Espanha, respectivamente.

Diaz et al. (2015) investigaram os determinantes da chegada de turistas russos na
Espanha entre janeiro de 1999 e agosto de 2014. Os autores identificaram que os turistas russos
tém aumentado sua participagao no turismo mundial, sendo um dos principais emissores para o
mercado espanhol com intenso crescimento dentre os BRICS (Brasil, Russia, India e China).
As variaveis independentes empregadas foram: nivel de renda russo (medido pelo Indice de
Produgdo Industrial), custo de vida relativo na Espanha, custo de vida em paises concorrentes,
e variaveis dummies para capturar fendmenos como ataques terroristas, instabilidade politica
em outras nagdes (Primavera Arabe) e facilidade na emissio de vistos. Os resultados dos autores
mostraram que o nivel de renda, o custo de vida relativo nos paises concorrentes, facilidades na
emissao de vistos, tensdes politicas em paises concorrentes, tem efeitos positivos sobre a
demanda turistica. Por outro lado, elementos como maior custo de vida relativo na Espanha e
ataques terroristas dentro das fronteiras espanholas se mostraram negativamente
correlacionadas.

Brida e Risso (2009) empregaram um painel econométrico para examinar a demanda
alema por turismo na regido de Tirol do Sul (provincia italiana localizada na fronteira com a
Austria). Para tanto, os autores coletaram dados anuais entre 1987 e 2007 sobre o niimero de
pernoites de estrangeiros em hotéis e apartamentos da referida regido. Variaveis tradicionais
como renda (PIB per capita), precos relativos (indice de pre¢os ao consumidor entre Italia e
Alemanha) e custos de transporte (preco do petroleo bruto), bem como a demanda defasada,
foram utilizadas como variaveis explicativas. Os autores concluiram que incrementos no nivel
de renda da Alemanha estimula a demanda turistica, ao passo que aumentos nos precos de Tirol
do Sul desestimulam a demanda turistica.

Petmezas e Santamaria (2012) buscaram compreender como choques em determinadas
variaveis macroecondmicas nos paises emissores afetam a chegada de turistas na Grécia. Para
tanto, os autores utilizaram dados de 1977 a 2009, como: a taxa de desemprego, indice de
confianga e precos relativos dos Estados Unidos, Reino Unido, Franca, Alemanha, Itilia e
Holanda. Usando o modelo de Vetores Autoregressivos (VAR), os autores identificam que a
demanda grega ¢ mais sensivel as variacdes/choques no desemprego e custo de vida dos turistas
no pais de origem e menos sensiveis as mudangas na confianga do consumidor. O estudo
revelou ainda, que os efeitos negativos de choques na taxa de desemprego e custo de vida na

chegada de turistas, ¢ temporario e limitado ao curto prazo.

Revista de Turismo Contemporaneo, Natal, v. 12, n. 3, p. 427-449 set/dez.2024 435



Determinantes do Fluxo Internacional de Turistas para o Brasil: evidéncias empiricas para o periodo
1989-2018

Shafiullah et al. (2018) investigaram a existéncia de uma possivel diferenga a respeito
dos determinantes da demanda turistica internacional entre os estados e territdrios australianos
para o periodo entre 1995 e 2015. Para isso, um modelo de demanda turistica foi estimado
utilizando modelos econométricos de painel. A varidvel dependente foi o nimero de turistas
estrangeiros recebidos pelos estados australianos. Varias varidveis foram controladas, como a
renda mundial, custos de transporte em nivel estadual, estoque de residentes nascidos no
exterior, taxa de cambio real e precos relativos substitutos internacionais e domésticos. Os
autores constataram que as variaveis estudadas impactaram de forma distinta os estados e
territorios australianos. Como exemplo, para algumas regides a variavel renda apresentou
correlacdo significativa, e positiva com a demanda. No entanto, para a regido da Capital as
elasticidades revelam que os fluxos turisticos sdo insensiveis a variacdes na renda. Diferencas
regionais dentro de um mesmo pais, também foram observadas no trabalho de Serra et al. (2014)
para Portugal, ao estudarem os principais determinantes do numero de pernoites em sete regioes
turisticas do pais.

Ulucak et al. (2020) estudaram os determinantes do fluxo de turistas para a Turquia
provenientes de 25 paises entre 1998 e 2017. Os autores utilizaram um modelo econométrico
gravitacional aumentado, identificando que o nivel de renda do pais de origem e a
desvalorizagdo da moeda turca estdo positivamente associadas com o fluxo de chegada de
turistas. Ao mesmo tempo, elementos como custo de vida (inflacdo relativa), distancia bilateral
entre a Turquia e o pais de origem, violéncia/terrorismo interno e nivel de endividamento das
familias dos paises visitantes estdo negativamente associados a demanda turistica. Os resultados
dos autores indicam ainda que ocorréncia de ataques terroristas reduz as chegadas de
estrangeiros ao pais.

Utilizando o modelo gravitacional, Seetanah et al. (2010) e Xu ef al. (2019), obtiveram
resultados semelhantes ao analisem a demanda turistica para Africa do Sul e China,
respectivamente. Com amostra de 38 paises de 1985 a 2000 para a Africa do Sul e 21 paises
entre 1995 e 2014 para a China, os autores verificaram que fatores como proximidade cultural
e numero de quartos disponiveis, impactam positivamente nos fluxos turisticos, enquanto as
epidemias como a SARS produzem efeito contrario.

Buscando investigar os principais determinantes da receita turistica, Husein e Kara
(2020) aplicaram o modelo Nao-linear Autoregressivo de Defasagem Distribuida (NADRL)
sobre a receita real de turismo obtida por Porto de Rico. O estudo utilizou dados de viajantes

provenientes dos Estados Unidos no periodo de 1970 a 2016. Elementos como a renda e pregos
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(relativo, concorrente e de transporte) foram analisados e constatou-se que a renda € o principal
determinante das receitas turisticas e que ha uma relagdo de longo prazo entre as varidveis
explicativas e a demanda (Onofowora e Owoye, 2012 e Jerabek, 2019).

Com relagao a volatilidade da taxa de cambio, Sharma e Pal (2020), em estudo para a
[ndia, entre 2006 e 2018, também utilizando a modelagem N&o-linear Autoregressivo de
Defasagem Distribuida (NADRL), identificaram que a instabilidade cambial afeta as chegadas
e paralelamente as receitas turisticas. Os impactos ocorrem tanto a curto quanto a longo prazo,
no entanto os efeitos da volatilidade cambial de longo de prazo sao mais intensos. Os resultados
indicam que os efeitos negativos de uma desvalorizagdo cambial podem predominar sobre os
efeitos positivos, em termos de receitas turisticas, e que politicas de promogdo a exportagoes,

ao promoverem maior volatilidade cambial, podem prejudicar o setor turistico.

A literatura sobre os determinantes da demanda turistica internacional para o Brasil ¢
relativamente escassa. Um dos estudos aplicados a realidade brasileira ¢ o de Rabahy (1990),
em que o autor estimou varias previsdes de demanda turistica (entrada de turistas) para a
economia brasileira. O autor propds trés modelos econométricos de previsdo de demanda, tendo
como referéncia os principais paises emissores de visitantes no periodo de 1971 a 1986. Os
modelos de previsdo estimados foram: i- modelo de demanda dos paises da América do Sul
(representado pela Argentina), ii- modelo de demanda dos Estados Unidos e Alemanha, e iii-
um modelo de demanda global.

Rabahy (1990) utilizou diversas varidveis explicativas em suas estimativas, como: nivel
de renda, taxa de cambio, precos relativos, habito, distancia geografica e publicidade. O modelo
de previsdao da América do Sul (representado pela Argentina) revelou que a entrada de turistas
¢ mais sensivel a fatores ligados aos precos como taxa de cambio e pregos relativos. Ja para os
turistas americanos, a renda, publicidade, hébito, distancia e facilidade de acesso, constituem
os elementos que mais impactam no fluxo de turistas. Em rela¢do aos visitantes europeus
(representado pela Alemanha), a renda real foi o principal fator explicativo da demanda. Por

fim, para o modelo geral a entrada de estrangeiros foi influenciada pela renda e o hébito.

Meurer (2010) buscou entender os determinantes macroecondmicos do numero de
viajantes internacionais ao Brasil e da respectiva receita média gerada. O autor utilizou séries

temporais com dados anuais para o periodo de 1970 a 2007. Foram empregadas como varidveis
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dependentes o nimero de viajantes e receita por visitante; € como variaveis explicativas a taxa
de cambio real, spread do cambio paralelo e crescimento do PIB mundial. Os resultados
mostraram que um aumento no PIB mundial e uma depreciacdo da moeda brasileira sdo capazes
de elevar a quantidade de turistas estrangeiros que visitam o Brasil. No que se refere a receita
média gerada por visitante, a tinica variavel estatisticamente significativa no estudo de Meurer
(2010) foi a taxa de cambio real, revelando que uma taxa de cdmbio competitiva pode expandir
o numero de turistas internacionais em dire¢do ao Brasil.

Valenga et al. (2015) investigaram as possiveis influéncias da taxa de cambio nominal
sobre as receitas turisticas cambiais, entendida como os gastos dos turistas estrangeiros no pais,
e despesas turisticas cambiais, resultado dos gastos dos turistas brasileiros no exterior. Os
autores utilizaram Vetores Autoregressivos (VAR) e o teste de causalidade de Granger,
empregando as seguintes variaveis: taxa de cambio nominal, receita e despesa cambial turistica
entre 1994 e 2014. Os resultados dos autores apontaram para uma relacdo de causalidade (no
sentido de Granger) entre a taxa de cadmbio e as despesas turisticas, isto €, variagdes cambiais
de valorizagdo ou desvalorizag¢do, influenciam nas decisdes de viagens internacionais dos
residentes. No entanto, tal comportamento nao foi observado para as receitas turisticas,
indicando que os turistas internacionais sao pouco influenciados pelas variagdes cambiais. Os
resultados também demonstraram que as mudancgas cambiais levam os residentes a trocarem o
destino internacional (substituigdo de um destino mais caro por outro internacional mais barato
em termos cambiais) em detrimento de aumento no turismo interno. Tal fato ndo foi observado
para os turistas estrangeiros, demonstrando novamente sua menor sensibilidade quanto as
variacdes cambiais.

Em estudo sobre a atracdo de turistas estrangeiros, agora sob o prisma dos possiveis
impactos que a distdncia geografica pode exercer sobre a demanda, Tavares e Leitao (2017)
analisaram o comportamento dessa varidvel para o Brasil, entre 2004 e 2013, considerando 20
paises selecionados. Os autores empregaram o modelo gravitacional com o método de dados
em painel e GMM (Método dos Momentos Generalizados). Tendo como variavel dependente a
chegada de turistas, e como varidveis independentes o nivel de renda do pais de origem, a taxa
de inflagdo local, a taxa de cambio, a distancia e as variaveis dummies “linguagem semelhante
e fronteira comum”, os resultados mostraram que uma maior distancia geografica impacta
negativamente a chegada de turistas, conclusao também obtida por Rabahy (2020). Ja a renda,
bem como as variaveis dummies “linguagem semelhante e fronteira comum”, demonstraram

efeitos positivos sobre o fluxo de turistas e em contradi¢do ao esperado, a taxa de cambio
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também apresentou correlagdo positiva com a demanda. Abordando outras variaveis
explicativas como PIB, IDH e Populagdo dos principais paises emissores de turistas ao Brasil
em 2006, e igualmente empregando o modelo gravitacional, o trabalho de Coelho et al. (2009),
corroborou o achado de que a distancia exerce uma influéncia negativa no fluxo turistico
enquanto o PIB e o IDH efeitos positivos.

O estudo de Viera et al. (2019) para o periodo de 2000 a 2015, realizado por meio da
abordagem gravitacional aplicando o método Poisson Pseudo-Maximum-Likelihood (PPML),
demonstrou que o tamanho do mercado, a renda e o grau de abertura da economia sdo fatores
que impactam positivamente na entrada de turistas estrangeiros em territorio nacional. Para
tanto, os autores definiram como grau de abertura a razo entre a soma das exportagdes e das
importagdes do Brasil para o pais de origem sobre o PIB. A distancia geografica entre os paises
apresentou o efeito esperado, negativo, corroborando os resultados de Tavares e Leitdo (2017).

Por fim, Gouveia (2021) investigou a influéncia da taxa de cadmbio real sobre os
desembarques de estrangeiros em territorio nacional vindos da Alemanha, Argentina e Estados
Unidos, considerando todas as vias de acesso (aérea, maritima, terrestre e fluvial), para o
periodo de 1999 a 2018. O modelo utilizado foi o Copula-GARCH. Em linha com os achados
de Rabahy (1990 e 2003), os resultados indicaram que os turistas argentinos sdo 0s mais
sensiveis a taxa de cambio. O estudo mostrou que uma apreciagdo do peso frente ao real, €
capaz de induzir a procura dos argentinos pelo destino brasileiro. Tal sensibilidade ndo foi
identificada para a Alemanha e Estados Unidos, demonstrando o que os outros estudos ja
apontavam: a participacdo de outros elementos explicativos para o fluxo de turistas ao pais

como a distancia geografica, por exemplo.

A estratégia empirica consiste em estimar a equagdo (1), abaixo, para explicar o fluxo

de turistas de outros paises para o Brasil no periodo entre 1989 e 2018:
Tur;; = by + byTur,_; + b2CambioBrasil, + b3ComércioBrasil, + b,Y;; + bsPPPBrasil; ; +
eie(1)
Em que os subscritos i, ¢, € Brasil representam individuo (isto €, pais de origem dos
turistas), tempo, € quando a variavel diz respeito ao Brasil. A varidvel dependente Turi,t
representa o nimero de turistas internacionais que entraram no Brasil pelas vias aérea, maritima
e terrestre de 36 paises, apresentados no apéndice, entre 1989 e 2018. Esses dados foram obtidos

por meio dos Anuarios Estatisticos publicados pelo Ministério do Turismo, entidade
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responsavel por concentrar e catalogar diversos dados nacionais e internacionais concernentes
ao setor.

Em relagdo as variaveis explicativas, Cambioprasii representa uma medida de taxa de
cambio utilizada nas regressdes. Foram utilizadas duas varidveis para mensura-la em duas
especificagdes alternativas. Primeiro, a taxa de cambio nominal (R$/U$S) fornecida pelo IPEA
DATA. Aumentos desta varidvel indicam que o Real se desvalorizou (turismo se tornou mais
barato para os estrangeiros em termos nominais), vice-versa. Segundo a taxa de cambio real
efetiva (2010=100), que ¢ oriunda do Banco Mundial. Essa varidvel foi normalizada de modo
que valores negativos indicam que houve desvalorizagao real da moeda brasileira (turismo se
tornou mais barato para os estrangeiros em termos reais), vice-versa. A variavel Comércioprasii s,
fornecida pelo Banco Mundial, ¢ a soma das exportagdes ¢ importagdes do Brasil como parcela
do PIB. Ela foi empregada para controlar o grau de abertura comercial da economia brasileira.
A variavel Y;; representa o nivel de renda per capita dos paises emissores de turistas em paridade
do poder de compra (PPP). Por fim, a varidvel PPPgqsii; mensura a paridade do poder de
compra da economia brasileira em relacdo aos outros paises. A Tabela 2, abaixo, sintetiza as

variaveis utilizadas.

Tabela 2

Base de dados e estatisticas descritivas das variaveis (média de 5 anos)

Variavel! Fonte Periodo Média e
desvio padrio
Numero de tu.rlstas internacionais que Ministério do  1989- Med}a =103. 1?3
visitaram o Brasil: Tur;; Turi 2018 desvio padrio =
Hrsmo 227.959
e Contionomn (RSUSS) 99 M- s
Brasilt 2018 desvio padrio. = 1,08
”éalxab(%e garrllblo. Real (2010=100): Banco Mundial 1989- Média = 0,53
dmbio Realp,asii;s u 2018 desvio padrio = 0,15
Abertura comercial representada pelas
mporagoes em relagto’ 0 PIB, BancoMundil 198 Média=2266
portacoes clagdo ° ' coVu 2018 desvio padrio = 4,16
Comeérciopyasil s
Nivel de renda per capita em PPP (dolares): Meédia =21.175
. 1989- . ~ _
Yi: Banco Mundial 2018 desvio padrio =
14.667
. . 1989- Média = 0,53
Paridade do Poder de Compra: PPPgysiis Banco Mundial 2018 desvio padrio = 0,15

Fonte: tabela feita pelos autores, 2024.
Notas: As variaveis foram apresentadas sem nenhuma transformag¢ao matematica.
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Todas as variaveis foram empregadas como média de 5 anos para expurgar efeitos de
flutuagdes econdmicas. Deste modo, tem-se seis periodos: 1989-1993, 1994-1998, 1999-2003,
2004-2008, 2009-2013 e 2013-2018. Além disso, todas as variaveis foram utilizadas em
formato logaritmo para que os coeficientes estimados sejam interpretados como elasticidades
como ¢ usual na literatura empirica. Nesse sentido, a abordagem mais apropriada para o
presente estudo € a de painel econométrico, ja que a estrutura dos dados incorpora a dimensao
de cross section (individuos) e de séries temporais.

As regressdes econométricas foram estimadas utilizando-se o método Generalized
Method of Moments (GMM), especificamente GMM-diff ¢ GMM-system em linha com
Roodman (2009). Essa metodologia é apropriada para eliminar a possibilidade de viés gerada
pela existéncia de endogeneidade; quando o nimero de periodos ¢ menor que de individuos; os
parametros sao lineares (Roodman, 2009). Enquanto o modelo GMM-diff elimina uma possivel
fonte de endogeneidade ao utilizar apenas as diferengas das variaveis como instrumentos, o
modelo GMM-system utiliza as diferencas e os niveis das varidveis como instrumentos. A
endogeneidade ¢ problema grave das estimativas econométricas que pode ocasionar em Vviés
nos parametros estimados. Ao estimar os parametros por GMM, eliminamos a possibilidade de
que as variaveis independentes sejam correlacionadas com o termo de erro da equagao (viés de
variavel omitida). A equagdo (1) foi estimada utilizando-se as op¢des robust e two-step por

meio do package XTABOND 2 no software STATA.

Os resultados das estimagdes econométricas sao apresentados nas Tabelas 3 e 4. As
regressoes da Tabela 3 foram estimadas utilizando a taxa de cambio nominal, ao passo que as
da Tabela 4 foram estimadas a taxa de cambio real. Ambas as variaveis representam o preco da
moeda doméstico em termos de dodlares norte-americanos. Adicionalmente, para testar a
robustez dos resultados estimamos duas versdes da equagdo (1) -uma estimada por GMM-diff
e outra por GMM-sys, além de estimar a equagdo com diferentes combinacdes de varidveis
dependentes. Complementarmente, estimou-se regressdes em que a variavel Tur;; ¢ empregada
em nivel, e outras em que a varidvel dependente € a primeira diferenga desta variavel (taxa de
crescimento).

Os testes econométricos se mostraram satisfatorios em todas as regressdes. O teste de
Hansen indicou que os instrumentos utilizados estdo adequados. Ja o teste AR (2) garantiu a

auséncia de correlagdo residual.
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A Tabela 3 apresenta as estimativas da equagao (1) empregando a varidvel taxa de

cambio nominal. Os resultados das colunas (1)-(6) foram obtidos empregando a variavel Tur;,

em nivel. Embora o coeficiente estimado para a variavel taxa de cAmbio nominal tenha sido

negativo, esse resultado ndo se mostrou robusto dado que isso ¢ valido apenas para algumas

estimativas. Por seu turno, os parametros estimados para as variaveis abertura comercial,

Comeércioprasii, € nivel de renda, Y, ndo se mostraram estatisticamente significantes nas

regressoes. A variavel Paridade do Poder de Compra, PPPpyusiis, por sua vez, apresentou um

resultado bastante robusto em que seu parametro estimado foi negativo e estatisticamente

significante em todas as regressoes. Isso sugere que o diferencial de pregos entre a economia

doméstica e o estrangeira ¢ um dos determinantes do fluxo turistico internacional em dire¢ado

ao Brasil. Quao mais baratos os bens nacionais em relagao aos estrangeiros (ou alternativamente

quao menor a variavel PPPpsi,/) mais barato se torna viajar para o Brasil e, com isso, maior ¢

a entrada de turistas internacionais para o Brasil.

Tabela 3

Regressdes utilizando Taxa de Cambio Nominal

o @ & @G 6 ©O | 7O @ © do0 dn ({12
Variavel Dependente: Tur;; em nivel Variavel Dependente: Tur;; em primeira
diferenca
Método de GMM- GMM- GMM- GMM- GMM- GMM- | GMM- GMM- GMM- GMM- GMM- GMM-
estimagio | DIFF DIFF DIFF SYS SYS SYS | DIFF DIFF DIFF SYS SYS SYS
Turtit1 0.21%  0.45%%* 0.47%** (. 70*** (0.88%** (.82***|0.52*%** -0.18 -0.08 0.68*** 0.19 0.39***
(0.12) (0.15) (0.07) (0.13) (0.08) (0.07) | (0.16) (0.25) (0.26) (0.10) (0.13) (0.14)
Cambio -0.13  -0.43** -0.42** -0.06 -0.11 -0.33**]|0.32** -0.86** -0.60 0.37*** -0.14  0.08
Nominalgrasitt| (0.10) (0.18) (0.18) (0.13) (0.10) (0.00) | (0.15) (0.34) (0.39) (0.14) (0.13) (0.13)
Comércioprasiid1.02*** 0.07  na. 007 -0.73* na | -045 -1.64** na  -1.00 -123** na
(0.33) (0.51) 0.50) (0.38) (0.86)  (0.64) (0.85)  (0.55)
Yit 0.35 0.97** 0.97** -0.07 0.01 0.02 -0.30  1.36**  0.77  -0.08 0.31*** -0.04
(0.30) (0.42) (0.42) (0.12) (0.07) (0.10) | (0.21) (0.57) (0.51) (0.03) (0.11) (0.04)
PPPgrasil na. -0.75%* - n.a. - - na. -1.85%**%.128*** n.a. - -0.30%*
| 0.76%** 0.62%%* . 55%+x 0.74%%x
(0.33) (0.52)  (0.56) (0.14)
(0.24) (0.12) (0.15) (0.16)
Constante | 1.69 -4.07 -4.04 438%*340%%* 177 | 427 -820%* 760 373 064 028
(2.52) (3.69) (3.62) (1.49) (1.10) (1.25) | (3.46) (4.35) (4.99) (2.82) (1.61) (0.43)
Grupos 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40
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Arellano- | 090 064 061 067 080 098 | 028 080 070 021 045 0.33
Bond AR(2)
Sargan 0.00 0.03 0.06 0.00 0.00 0.00 0.13 0.00 0.00 0.04 0.70 0.00
Hansen 016 033 039 021 021 015 | 015 011 014 019 005 0.17

Fonte: autores, 2024, com base nas estimagdes econométricas.
Notas: (1) *, ** *** significam estatisticamente significante a 10%, 5% e 1%, respectivamente; (2) A op¢ao robust
foi utilizada quando o teste de Sargan rejeitou a hipdtese nula; *Instrumentos colapsados.

As colunas (7)-(12) da Tabela 3 apresentam as regressdes econométricas utilizando a
variavel Tur;; em primeira diferenga como variavel dependente. Interessantemente, a variavel
taxa de cambio nominal se mostrou estatisticamente significante, com sinal positivo, nas
colunas (7) e (10) — estimadas por dois métodos diferentes, quando a variavel PPPgqsii; nao €
controlada. Isso sugere que desvalorizagdes da taxa de caAmbio nominal de 1% aumentam em,
aproximadamente, 0,30% a taxa de crescimento do fluxo internacional de turistas para o Brasil.
O restante dos resultados se manteve, demonstrando robustez das estimativas.

A Tabela 4 apresenta as estimativas da equagdo (1) empregando a variavel taxa de
cambio real. Os resultados das colunas (1)-(6) foram obtidos empregando a variavel Tur;, em
nivel. As varidveis nivel de renda do pais emissor de turistas, Y;,, € o grau de abertura comercial,
Comérciopasiii, foram estatisticamente significantes em poucas regressoes, 0 que ndo sugere
resultados robustos. Nao obstante, o pardmetro da varidvel Cdmbio Realpsi: foi
estatisticamente significante e com pardmetro negativo em todas as estimativas, exceto nos
resultados da coluna (3). Isso € sugestivo que desvalorizagdes da taxa de cambio real — induzida
pela reducdo da taxa de inflagdo brasileira, ou por desvaloriza¢des da taxa de cambio nominal
tudo mais constante, possuem um efeito positivo sobre o nimero de turistas estrangeiros que
visitam o Brasil. Os resultados das colunas (7)-(12), empregando a variadvel Tur;; em primeira
diferenca, confirmam estas estimativas. O parametro da variavel Cdmbio Realprasii: foi
estatisticamente significante e com parametro negativo em todas as estimativas, o que confirma
que desvalorizacdes da taxa de cambio real possuem um efeito expansivo sobre a taxa de
variacdo do numero de turistas estrangeiros que visitam o Brasil. A Tabela 4 ¢ apresentada

abaixo.

Tabela 4

Regressoes utilizando Taxa de Cambio Real
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o Qe 6 @ 6 o |0 @® © a0 Jan* 1z
)
Variavel Dependente: Turi; em nivel Variavel Dependente: Tur;; em primeira
diferenca
Método GM GM GM GM GM GM GM GM GM GM GMM- GM
de M- M- M- M- M- M- M- M- M- M- SYS M-
estimagdo | DIFF DIF DIF SYS SYS SYS | DIFF DIFF DIFF SYS SYS
F F
Tur; 0.56* 0.48* 025 0.70* 0.66* 0.84* [ 0.33* 0.53* 030* 0.46 0.45%**% (.42%*
> *% % * *% *% *% % sk B koK (0.09) *
007 (005 (013 (00D (005 (0.11) | (012) (0.10 (0.08) (0.1 (0.13)
) ) ) )
Cambio - - 0.11 - - - - - - - - -
0.25*%  0.28%* (0.20 0.10*  0.74* 1.07* | 0.58* 0.72* 0.65* 0.61 0.97*** 0.76**
Realprasi *% (0.15 ) *% *% *% *% ok ok ok 0.21) *
1t 008) ) 0.01) (0.19) (0.34) | (0.18) (023 (0.14) (0.24 (0.20)
) )

Comérc n.a. 0.09 0.22 n.a. - - n.a. -1.04  -0.70 n.a. -1.19* -0.89
. 029 (040 0.85%  1.44% 0.64  (0.47) 0.64)  (0.67)
10Brasil,t ) ) Hok sk )

(0.28)  (0.50)

Yit -0.15 n.a. 0.22 - n.a. -0.06 -0.25 na. -0.23* - n.a. -0.11
’ (0.16) 026  0.10% 0.07) | 0.21) (0.12)  0.06 (0.05)

) k3 *

(0.01) (0.03

)
Constan | 630% 520% 3.07 432 634* 690* | 246 3.18 453 051 3.69% 395
¢ Hox w0 (203w *ox w | (2.16) (207 (1.58) (037 (2.08) (2.28)

c 0.93) (051 )  (0.15) (0.46) (0.73) ) )

)

Grupos | 40 40 40 40 40 40 | 40 40 40 40 40 40
Instrum | 13 122 29 13 29 11 7

entos

Arellan | 097 096 091 092 094 097 | 029 024 14 23 8 21
0-Bond
AR(2)

Sargan 0.30 0.28  0.00 0.00 0.00 0.00 0.60 0.59 0.36 0.00 0.51 0.05

Hansen 0.04 032 0.12 0.14 0.12 0.10 0.09 0.76 0.20 0.24 0.11 0.17

Fonte: autores, 2024, com base nas estimag¢des econométricas.
Notas: (1) *, **, *** significam estatisticamente significante a 10%, 5% ¢ 1%, respectivamente; (2) A opcdo robust
foi utilizada quando o teste de Sargan rejeitou a hipdtese nula; *Instrumentos colapsados.

Os nossos resultados indicaram que a variavel dependente defasada, bem como a taxa
de cambio real, demonstraram consideravel poder explicativo para a demanda turistica nas
regressoes realizadas. Seus valores e sinais vao de encontro a literatura e teoria sobre o tema.
O efeito do consumo anterior no turismo demonstra a forga da persisténcia do habito, o efeito
“boca a boca” nas decisdes presentes dos turistas (Muioz e Martin, 2007; Brida e Risso, 2009;
Song et al, 2010). Sua inclusdo também reforca a importancia do componente dinamico para
explicar o fluxo turistico, e sua negligéncia tendera a superestimar os efeitos de outras variaveis

(Serra et al, 2014). Quanto a taxa de cambio real, os resultados indicaram que uma
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desvalorizacao real da moeda nacional incentiva o influxo de turistas internacionais, sendo essa
variavel mais adequada para representar os custos do turismo, vis a vis a taxa de cambio nominal
(Witt e Witt, 1995). A taxa de cambio nominal, por sua vez, apresentou os resultados esperados
nas regressoes utilizando a varidvel Tur;; em primeira diferenga. O uso desta variavel ¢
controverso na literatura empirica devido a problemas de colinearidade (Witt e Witt, 1995;
Meurer, 2010). Ja os coeficientes aferidos para a varidvel grau de abertura comercial e nivel de
renda ndo foram robustos.

Em sintese, a taxa de cambio real se mostrou uma variavel importante para explicar o
fluxo de turistas internacionais em dire¢ao ao Brasil. Desvalorizagoes reais da taxa de cambio
(seja induzida por meio de inflagdo menor em relagdo aos outros paises, seja induzida por
desvalorizagdes da taxa de cambio nominal ceteris paribus) incentiva a entrada de pessoas de

outros paises para o Brasil.

O objetivo deste estudo foi investigar os principais determinantes macroecondémicos do
fluxo internacional de turistas para o Brasil entre 1989 e 2018. Por um lado, entender a tematica
se mostra importante para o delineamento de politicas publicas que ajudem a desenvolver o
setor turistico brasileiro. Neste sentido, deve-se ter em mente a importancia do setor turistico
para o crescimento e desenvolvimento econdmico, ja que, de acordo com o Bardmetro do
Turismo Mundial, o turismo internacional cresceu a taxas médias anuais de 4% entre 2008 ¢
2018, a despeito da ruptura provocada pela pandemia do COVID-19; sendo 1 em cada 10
empregos sendo gerados nesse setor, o que proporciona uma participacdo de 10,4% do PIB
mundial para o setor. Quer dizer, entender fatores que influenciam o fluxo internacional de
turistas para o Brasil significa compreender, em alguma medida, um importante driver do seu
crescimento econdmico. Por outro lado, o estudo contribui com resultados relevantes e originais
a literatura estabelecida.

Os resultados, robustos a diferentes métodos, especificacdes e variaveis, do estudo
indicam que varidveis e politicas macroecondmicas importam na determinagdo do fluxo de
turistas internacionais ao Brasil. Os resultados apontaram ainda que a competitividade via preco
importa para o influxo de turistas internacionais. Quanto maior a competitividade dos bens
nacionais — seja via menores precos de fato, ou desvalorizagdes reais da taxa de cambio. Isto &,
baixas taxas de inflacdo e uma moeda nacional desvalorizada estdo associadas com menores

custos de se visitar o Brasil, o que incentiva a entrada de turistas internacionais para o Brasil.
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Deste modo, politicas macroecondmicas de controle inflacionério, bem como de manutencao
de algum grau de desvalorizagdo do real, se mostram fundamentais para a atracao de turistas de
outros paises.

De outro modo, o setor turistico se beneficia de uma gestdo macroecondmica voltada a
estabilidade do nivel de precos, bem como de uma taxa de cambio que favorega o turismo
internacional, isto €, desvalorizada. Estas varidveis devem ser levadas em conta para uma
estratégia publica de desenvolvimento do setor.

Este estudo explorou um aspecto macroecondmico bastante especifico para o setor
turistico brasileiro, a saber, a competitividade via preco como um elemento de atracao de
turistas internacionais. Existem diversos outros aspectos que devem ser abordados por trabalhos
futuros, sobretudo elementos ndo associados a competitividade via prego que afetam o fluxo
turistico internacional para o Brasil, como infraestrutura, preferéncias dos turistas, publicidade,

crescimento da renda, desigualdades sociais.
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